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DICTAMEN DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Accionista y Directgres
Empresa Regional de Servicio Piblico Electricidad del Oriente S.A. — Electro Onente 5.A.

Hemos auditado lgs estados financieros adjuntos de Empresa Regional de Servicio Publico
Electricidad del Oriente S.A. — Electro Oriente S.A., que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2014, y los estados de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio y d¢ flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, y el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas incluidas de la 1 al 34 adjuntas a
dichos estados financieros.

Responsabilidad de la {zerencia sobre los Estados Financieros

2

La Gerencia es rgsponsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control
interno que la Gergncia determina que es necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros para qee estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Ayditor

3

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidén sobre estos estados financieros
basada en nuestry auditorfa. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas
Internacionales dej Auditorfa aprobadas para su aplicacién en Pertt por la Junta de Decanos
de Colegios de Cantadores Piblicos del Peru. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos étifos y que planifiquemos y realicemes la auditoria para obtener seguridad
razonable de que Ips estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos |y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados depénden del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores
materiales en los|estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas
evaluaciones de rigsgo, el auditor toma en consideracién el control interno pertinente de la
Empresa en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de
disefiar procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propésito de expr¢sar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Empresa.
Una auditoria ién comprende la evaluacidn de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si lap estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido en nuestra auditoria, es
suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Caipo v Asociados S, Civil de B.L., sociedad civil paruana de responsabihidad limitada Inscrita en [a partids

y firma miembro de la red de firmas miembrg independientes de KPM(5 afiliadas a N 11681786 del Reqistro de
KPMG International Caoperative (“"KPMGQG International”}, una entidad suiza. Parsonas Jundicas de Lima.



Opinidn

5 En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Empresa Regional de Servicio Pdblico
Electricidad del Orfiente S.A. — Electro Oriente S.A. al 31 de diciembre de 2014, su desempeiio
financiero y sus flhjos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de|Informacién Financiera.

Informacidon Comparativa

6  Sin calificar nuestfa opinién, llamamos la atencién a la nota 31 a los estados financieros en la
cual se indica que la informacién comparativa presentada al y por ¢l afio terminado el 31 de
diciembre de 2013 ha sido reexpresada.

7  Los estados finandieros de Empresa Regional de Servicio Piblico Electricidad del Oriente S.A.
| — Electro Oriente |S.A. al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y el 31 de
diciembre de 2012 (el cual sirve de base para la preparacion del estado de situacion financiera al
] de enero de 201B), excluyendo los ajustes descritos en la notas 31 a los estados financieros,
fueron auditados [por otros auditores independientes, quienes emitieron una opimon con
salvedades en su dictamen de fecha 5 de mayo de 2014.

8 Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de
diciembre de ZOIj?r hemos auditado los ajustes descritos en la nota 31 a los estados financieros
que fueron aplicaflos para reexpresar la informacién comparativa presentada al y por el aifio
terminado el 31 da diciembre de 2013 y el estado de situacién financiera al 1 de enero de 2013,
incluyendo los ajultes por conversién a Normas Internacionales de Informacion Financiera. No
hemos sido contfatados por la Compaififa para auditar, revisar o aplicar cualquier otro
procedimiento sobye los estados financieros al y por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013
y el estado de situficion financiera al 1 de enero de 2013, excepto por los ajustes descritos en la
nota 31 a ios estacﬁ)s financieros. En consecuencia, no expresamos una opinion o cuaiquier otro
tipo de aseguramig¢nto sobre dichos estados financieros tomados en su conjunto. Sin embargo,
en nuestra opinidrl, ios ajustes descritos en la notas 31 a los estados financieros son apropiados
y han stdo aplicadps correctamente.

‘Lima, Peru

Nl 4

19 de junio de 2015 C‘—ﬂl PO 7 ASOC,!AAc)S

Retrendado por: /

Henry Cordova C. (Sddio)
C.P.C.C. Matricula N° D1- 28989
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EMPRESA REGIQNAL DE SERVICIO PUBLICO DE ELECTRICIDAD DEL ORIENTE S.A. —
ELECTRO ORIENTE S.A.

Estado de Resultados Integrales
Por Jos afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de soles)

Nota 2014 2013
(Reexpresado)

Ingresos de actividades ordinarias 23 427,951 340,630
Costo de actividades ordinarias 24 ( 344,737) ( 290,072)
Utilidad bruta 83,214 50,558
Ingreso(gastos) operativds
Gastos de venta y distribycién 25 34,034) 28,098)
Gastos de administraci6n 26 28,911) 20,626)
Otros ingresos 27 10,007 6,435
Otros gastos 27 101) 496)

{ 53,039) { 42,785
Utilidad de operacion 30,175 71,773
Ingresos (gastos) financigqros:
Ingresos financteros 28 1,631 2,013
(Gastos financieros 28 ( 7,531) ( 4,480)
Diferencia en cambio, neta Sa 1,722 ( 690)

( 4,178) ( 3,157)
Utilidad antes de impue§to a las ganancias 25,997 4,616
Impuesto a las ganancias 30 ( 8,292) ( 2,178)
Utilidad del aiio y total fesultados infegrales 17,705 2,438

Il

Las notas adjuntas de la 5|a la 34 son parte integral de los estados financieros.




'SOISLUeUH SOpe)ss SO 9P [eI3ajur a1red Uos ¢ ©f & § [ op seunipe SBjou Se

0£8°€69°9¢S

PZLLY6'0CT

901°9¥L SOv

901°9bL SO

Satio13o8e

20 QIMIINAT

F10T 3p GNP 3p [ [€ SOP[eS

sa)snfy

SBISTUOLOO. UOJ S3UoIaovsue; [e1e) £ eydeo ap sayody
SafeI3aJUI SOPEI[NSal 3p [2301 £ OUR [SP PEPINA
(opesardxaar) £107 op 2IqWALOIP 9P [ ¢ Té SOp[ES
sajsnly

SEISTUOII0R UOD sauodoesuel 210) £ 1e3ided ap sspody

SIEIIIUI SOPRI[NSaI 3P (8103 £ OUE [9P pepi[an

(opesaldxaal) ¢z op 0i2U9 3P [ [B SOPTeS

194°L99 (LLERS ) LOV'T LLDO8T P69°9£S

(€TS'y - ,v ﬁ&.ﬂ ) - .

960°LET - - P19 SP6'0ET

SOL'LI GOL'LT - - -

€81°L1S (6SS°EL ) LOV'T 626081 oYL S0Y

(Z80°¢ v (T80°¢ ,v - .

O11‘¢ - - 011°G -

3% 2rd 8EP'T - - -

LILTIS (§16'0L ) LOY'T 6IVGLT ObL SOv

-~ omowed T ({(Zgywon) ((1T) &100) ((0Z) e10u) ((61)®100)
210, SOpe[NUNIE [e8a] [eUODIDE rende)

sopeinsay BAJISOY eiden)

€107 3P £ $10T 9p AqUIBIIP 3P € |3 SOPRUMILIS] SOUE O] J0]

(59[0$ 2p $a[Ru U opesardysy)

OTUOUILIR |2 U2 SOIQUIE.) 3P OpB)SH

V'S HINAIR0 OJLOHTH - V'S HINHRIO T4 AVAIDRIIOTTE 3d ODITdNd OIDIAYES 5d TYNOIOTH VSTIINT

e


http://www.datosperu.org

4.

EMPRESA REGIONAL DE SERVICIO PUBLICO DE ELECTRICIDAD DEL ORIENTE S A —

ELECTRO ORIENTE S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por Jos afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresados en miles de soles)

2014

Actividades de operaci6n:
Cobranza de venta de servigios 420,540
Otros cobros 53,424
Pago a proveedores { 407,098)
Pago de remuneraciones y peneficios sociales ( 21,116)
Pago de impuesto a la rentd (  §,202)
Flujos de efectivo y equivalente al efectivo provistos por las

actividades de operacidn 37,458
Actividades de inversion:
Pagos por compra de inmugbles, maquinaria y equipo ( 83,730
Pagos por compra de activT intangibles ( 369)
Cobro de préstamos otorgaglos a partes relacionadas 1,740
Préstamos otorgados a part¢s relacionadas -
Flujos de efectivo y equivilente al efectivo utilizados en las

actividades de inversion { 82,359)
Actividades de financiamiepto:
Obtencién de préstamos de forto plazo 38,654
Depositos recibidos por €l Ministerio de Energia y Minas 14,680
Flujos de efectivo y equivalente al efectivo provistos por las

actividades de financiamiento 33,334
Aumento (disminucién) deljefectivo y equivalente al efectivo. 8,433
Efectivo y equivalente al efgctivo al inicio del afio 5,640
Efectivo y equivalente al ef¢ctivo al final del afio 14,073
Informacidn sobre transaccipnes no monetarias que no generan

flujo de efectivo:
Transferencia de inmuebles,| maquinaria y equipo recibidas
del Gobierno 2,805

Ajustes de inmuebles, maqulnaria y equipo ( 2,787
Transterencia de inmuebles,| maquinaria y equipo de partes
relacionadas. 139,421
Baja de inmuebles, maquinafia y equipo { 3,375)
Aporte de capital no dinerarjos 105,193

Las notas adjuntas de Ia 5 a a 34 son parte integral de los estados financieros.

2013
{Reexpresado)

329,813
61,084
( 323,724)
(  28,198)
(  2,178)
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28,688
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EMPRESA REGIONAL DE SERVICIO PUBLICO DE ELECTRICIDAD DEL ORIENTE S.A. -

(1)

ELECTRO ORIENTE S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013

Antecedentes

(b)

L.a Empresa Regional de Servicio Pdblico de Electricidad del Oriente S.A. - ELECTRO
ORIENTE S|{A. (en adelante la Empresa), es una Subsidiaria del Fondo Nacional de
Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado (FONAFE), una entidad de
propiedad de| Estado Peruano que posee el 100% de las acciones representativas de su

capital.

La Empresa [fue creada por Resolucién Ministerial N° 320-83-EM/DGE, del 21 de
diciembre dg 1983 en cumplimiento de la Ley General de Electricidad N° 23406,
inscribiéndose su Estatuto Social mediante Escritura Publica de fecha 28 de junio de

1984.

Con base enf el Balance de Transferencia de la Unidad Operativa del Oriente de
ELECTROP%RU S.A. preparado al 30 de junio de 1984, la Empresa inicid sus
operaciones como persona juridica de derecho privado el 1 de julio de 1984.
Posteriormente, mediante convenio suscrito el 12 de diciembre de 1986 y en

cumplimientct}al Acuerdo de Sesioén de Directorio N° 621 del 25 de febrero de 1986, 1a
Empresa recibié la Transferencia de Activos y Pasivos al 31 de diciembre de 1986 de
la Unidad de| Proyectos Especiales del Oriente (UPE) de ELECTROPERU SA., las

cuales fueron| contabilizados por la Empresa en el afio 1987.

El domicilio|legal de la Empresa se encuentra ubicado en la Av. Augusto Freyre
N” 1168 en 14 ciudad de Iquitos, pudiendo establecer oficinas y sucursales en cualquier
lugar del dmbjito de su competencia, cuando el cumplimiento de sus fines lo requiera.

Actividad Econémica
La Empresa ef una entidad estatal de derecho privado y con autonomia en el drea de su

responsabilidad en todas las actividades propias del Servicio Piblico de Electricidad.

La Empresa realiza actividades de generaci6n, transmisién, distribucién vy
comercializadion de energia eléctrica con el cardcter de servicio piblico o de libre
contratacion dentro de su 4rea de concesién de los departamentos de Loreto y San
Martin, sumando un 4rea geografica de 420,105.30 km?.

A partir del |afio 2000, la Empresa desarrolia actividades de generacién en los
Departamentos de Amazonas y Cajamarca, en virtud del Contrato de Consorcio
suscrito el 1 de enero de 2000, el cual estuvo vigente hasta el mes de febrero de 2014
con la Empresa de Administraci6n de Infraestructura Eléctrica S.A. — ADINELSA, por
lo que proporgionaba energia en media tensién desde las centrales de Caclic, El Muyo,

La Pelota, Quanda y Lonya Grande.

En el mes de marzo de 2014, los inmuebles, maquinaria y equipo de propiedad de
ADINELSA fgeron transferidos a la Empresa. Asimismo, en el mes de agosto de 2014,
los inmuebles| maquinaria y equipo de propiedad de Electronorte S.A., ubicados en los
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EMPRESA REGIONAL DE SERVICIO PUBLICO DE ELECTRICIDAD DEL ORIENTE S.A -

(c)

ELECTRO ORIENTE S.A.

Notas a los Estados Financieros

Departamentos de Amazonas y Cajamarca Norte, también fueron transferidos a la
Empresa. En ambos casos las transferencias se efectwaron con intervencién de

FONAFE (ndtas 13 y 19).

Por acuerdo de la COPRIN® 284-94-COPRI del 9 de setiembre de 1994, la Empresa
se encuentra ¢omprendida en el proceso de Promocién de la Inversién Privada a que se
refiere el Decreto Legislativo N° 674, acuerdo que ha sido ratificado por las
Resoluciones|Supremas N° 174-96-PCM del 17 mayo de 1996 y N° 019-97-PCM del
23 de enero dp 1997,

Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 fueron
aprobados y gutorizados para su emisién por la Gerencia de la Empresa con fecha 30
de marzo de RO15 y serdn presentados para su aprobacién al Directorio y a la Junta
Obligatoria Ahual de Accionistas que se efectuard dentro de los plazos establecidos por
Ley. En opini6n de la Gerencia, los estados financieros adjuntos serdn aprobados sin
modificaciongs por el Directorio y la Junta Obligatoria Anual de Accionistas.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por la Junta
Obligatoria Anual de Accionistas con fecha 25 de marzo de 2014.

Regulacién Opergitiva v Normas Legales que Afectan a las Actividades en el Sector

Eléctrico,

La Empresa, estd| comprendida dentro del 4mbito de aplicacién de diversas normas que
regulan su actividpd, el incumplimiento de dichas normas puede acarrear la imposicién de
sanciones a la Empresa, que la afectarian tanto econ6mica como operativamente. La
Gerencia de la Empresa y la Oficina de Asesoria Legal, monitorean y evalian el
cumplimiento de Jas normas y los reclamos que se presentan y consideran que al 31 de
diciembre de 2013 no existen situaciones que deban ser divulgadas o provisionadas en los
Estados Financierps.

La Empresa pertenjece al holding de corporacién FONAFE cuyas actividades de la Empresa
son reguladas por|la Ley N° 27247, Ley que modifica la Ley N° 27170, Ley del Fondo
Nacional de Finangiamiento de la Actividad Empresarial del Estado - FONAFE, publicada
el 28 de diciembre de 1999,

Las principales noymas que afectan las actividades de la Empresa son las siguientes:

(a)

Ley de Concgsiones Eléctricas

Las actividadgs de la Empresa estdn sujetas a lo dispuesto en la Ley de Concesiones
Eléctricas N 25844 y su Reglamento aprobado mediante Decreto Supremo
N 009-93-EM, y demds disposiciones modificatorias y complementarias.

En Pert el segtor eléctrico se rige por la Ley de Concesiones Eléctricas, Decreto Ley
N°® 25844, promulgado el 19 de noviembre de 1992; su reglamento, Decreto Supremo
N® 009-93-EM, promulgado el 19 de febrero de 1993: y sus diferentes modificatorias

y ampliatorias.
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(b)

(c)

ELECTRO ORIENTE S.A.

Notas a los Estados Financieros

De acuerdo|con dicha ley, el sector eléctrico peruano est4 dividido en tres grandes
segmentos: generacion, transmisién y distribucién. A partir de octubre de 2000, el
sistema eléE\!ﬁico peruano estd conformado por un sole Sistema Interconectado
Nacional (SINAC), ademés de algunos sistemas aislados. La Empresa desarrolla sus
operaciones|dentro del segmento de distribucién de energia eléctrica aislado. En el aiio
2006 la Ley|de Concesiones Eléctricas fue modificada al promulgarse la Ley 28832,
Ley para Agegurar el Desarrollo Eficiente de la Generacién Eléctrica, que introdujo
importantes icambios en la regulacién del sector.

De acuerdo|con la Ley de Concesiones Eléctricas, la operacién de las centrales de
generacion Y de los sistemas de transmisién se sujetardn a las disposiciones del Comité
de Operactoh Econ6mica del Sistema Interconectado Nacional -COES-SINAC, con la
finalidad de| coordinar su operacién al minimo costo, garantizando ia seguridad del
abastecimiento de energfa eléctrica y el mejor aprovechamiento de los recursos
energeticos. [El COES-SINAC regula los precios de transferencia de potencia y energia
entre los generadores, asi como las compensaciones a los titulares de los sistemas de

transmision.

Los principgales cambios introducidos por la Ley, para Asegurar el Desarrollo
Eficiente dejla Generacién Eléctrica, estdn referidos a la participacién en el mercado
de corto plago, ademads de las empresas de generacién, a las empresas de distribucidn
y los grandgs clientes libres, incluyéndose por tanto a distribuidores y clientes libres
como integrantes del COES, modificdndose la estructura de este organismo.
Adicionalmente se regula el procedimiento para que las empresas distribuidoras
convoquen 3 licitaciones para asegurar ¢l abastecimiento de energia para el mercado
regulado. Egta norma ha modificado también el marco legal relativo a la actividad de
transmision.

Organismo Supervisor de la Inversién en Energia y Mineria

Mediante Lity N° 26734, promulgada el 27 de diciembre de 1996, se creé el
Organismo Supervisor de la Inversién en Energia y Mineria -OSINERGMIN (antes
OSINERG),|cuya finalidad es supervisar las actividades que desarrollan las empresas
en los sub-s¢ctores de electricidad e hidrocarburos, velar por la calidad y eficiencia
del servicio|brindado al usuario y fiscalizar el cumplimiento de las obligaciones
contraidas por los concesionarios en los contratos de concesion, asi como de Jos
dismsitivospﬁzgales y normas técnicas vigentes, incluyendo lo relativo a la proteccién
y conservacin del medio ambiente.

Asitmismo, QSINERGMIN debe fiscalizar el cumplimiento de los compromisos de
iversion de jacuerdo a lo establecido en los respectivos contratos.

Norma Técnjca de Calidad de los Servicios Eléctricos

Mediante reto Supremo N° 020-97-EM, se aprobé la Norma Técnica de Calidad
de los Servidios Eléctricos (INTCSE) que establece los niveles minimos de calidad de
los servicios|eléctricos, incluyendo el alumbrado pidblico, y las obligaciones de las
empresas de] sector eléctrico y los clientes que operan en el marco de la Ley de
Concesiones|Eléctricas.
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La NTCSE tontempla procedimientos de medici6n, tolerancias y una aplicaci6n por
etapas, asignando la responsabilidad de su implementacién y aplicacién a
OSINERGI\%DIN, asi como la aplicacion, tanto a empresas eléctricas como a clientes,
de penalidagles y compensaciones en casos de incumplimiento de los pardmetros
establecidos|por la norma.

Actualmentg, se encuentra en aplicacién la Tercera Etapa de la NTCSE cuyo plazo de
aplicacién sg¢gin dicha norma es indefinido. Al 31 de diciembre de 2014, la Gerencia
de la Empresa estima que en caso de surgir alguna contingencia relacionada al
incumplimignto de los pardmetros establecidos por la NTCSE, é&stos no serfan
importantes en relacién con los estados financieros tomados en su conjunto.

Ley Antimofopolio y Antioligopolio en el Sector Eléctrico

El 18 de noyiembre de 1997 se promulgé la Ley Antimonopolio y Antioligopolio en
el Sector Eléctrico, Ley N° 26876, la cual establece que las concentraciones verticales
iguales 0 mgyores al 5 por ciento u horizontales iguales o mayores al 15 por ciento
que se prodfizcan en las actividades de generaci6n, transmisién y distribucién de
energia eléctrica se sujetardn a un procedimiento de autorizacién previa a fin de evitar

concentracianes que afecten la libre competencia.

Mediante Resolucién N° 012-99/INDECOPI/CLC, se establecen condiciones en
defensa de 13 libre competencia y transparencia en el sector que afectan a la Empresa.

Ley que estdblece el mecanismo para asegurar el suministro de electricidad para el

mercado reg‘flado
El 3 de energ de 2008, se publicé la Ley N° 29179 que establece el mecanismo para

asegurar el spministro de electricidad para el mercado regulado. Esta ley indica que
las demandag de potencia y energia destinadas al servicio pdblico de electricidad, que
no cuenten con contratos de suministro de energia eléctrica que las respalden
(mediante log mecanismos de licitacién de suministro de electricidad establecidos en
la Ley N° 28832, Ley para asegurar el desarrollo eficiente de la generaci6n eléctrica,
y/o mediante;los contratos bilaterales suscritos al amparo del Decreto Ley N° 25844,
Ley de Congesiones Eléctricas), serdn asumidas por los generadores, conforme al
procedimiento que establezca OSINERGMIN.

Para tal fin, ¢] monto faltante para cerrar las transferencias de energia en el COES,
debido a los fetiros de potencia y energia sin contrato valorizado a precios de barra
del mercado fegulado, se asignar a los generadores en proporcién a la energia firme
eficiente anyal del generador, menos sus ventas de energia por contratos. El
incumplimiento de pago por parte de las distribuidoras a los generadores constituird
causal de cadpicidad de la concesién en caso de reincidencia.
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(3) Bases de Prepardcidn de los Estados Financieros
(a) Declaraciéﬂ de Cumplimiento

(b)

(c)

(d)

(e)

Los estados|financieros de la Empresa han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internaciongles de Informacién Financiera (en adelante NIIF), emitidas por la
Internationgl Accounting Standards Board (en adelante “IASB™), y sus
interpretacipnes, emitidas por el IFRS Interpretations Commitee (IFRIC), vigentes al
31 de diciembre de 2014 y constituyen los primeros estados financieros preparados de
acuerdo con las NIIF.

La Empresa ha aplicado la NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas
Internacionfes de Informacion Financiera” para la preparacién de los saldos de

apertura al | de enero de 2013. La nota 31 proporciona una explicacién de cémo la
transicion a las NIIF ha afectado la situaci6n financiera, el desempefio financiero y los

flujos de efgctivo informados por la Empresa.

Hasta el 31| de diciembre de 2013, la Empresa preparé sus estados financieros de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Perd (en adelante
PCGA en Peni).

Directorio de la Empresa, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad log principios y criterios incluidos en las NIIF emitidas por el IASB.

Bases de Mg¢dicién
Los estados|financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad

de la Emprasa y de acuerdo con el principio de costo histérico. A excepcién de los
pasivos por pensiones que son medidos a su valor razonable.

Moneda Funjcional y Moneda de Presentacién
Los estados financieros se presentan en Nuevos Soles (S/.), que es la moneda funcional
y de presentacion de la Empresa. La informacién se presenta en miles de soles, excepto

cuando se indique lo contrario.

Uso de Juicips y Estimaciones
La preparacion de los estados financieros de acuerdo a NIIF requiere que la Gerencia
realice juicip, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas
contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados rgales pueden diferir de estas estimaciones, sin embargo, en opinién de la
Gerencia log resultados reales no variardn significativamente con respecto a las
estimacioney y supuestos aplicados por la Empresa.

Las estimacipnes y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimgciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimaci6n es

revisada y eq cualquier periodo futuro afectado.

Las principales estimaciones contables efectuadas por la Gerencia son las siguientes:

- Estimacipn por deterioro de cuentas por cobrar (nota 4 (c)).
- Estimacipn para desvalorizacién de existencias (nota 4 (d)).
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- Vidaiti] de inmueble, maquinaria y equipo (nota 4 (e)).

- Deteriorp de inmueble, maquinaria y equipo (nota 4 (e.ii)).

- Estimac%n de los ingresos de energia suministrada a clientes y no facturada al
clerre del cada periodo.

- Estimacién de compras de energia recibida y no facturada al cierre de cada
periodo.

- La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o
contingentes (nota 4 (1))

- Impuestos a las ganancias (nota 4 (g)).

(f) Medicién dellos Valores Razonables
Algunas de las politicas y revelaciones contables de Ia Empresa requieren la medicién
de los valomes razonables en los activos y pasivos financieros como de los no
financieros.

La Empresa ¢uenta con un marco de control establecido en relacién con la medicién
de los valorps razonables. La Gerencia Financiera es el 4rea responsable de la
supervision {le todas las mediciones significativas del valor razonable, incluyendo los
valores razorjables de Nivel 3, y que reporta directamente al Directorio.

La Gerencia Financiera revisa regularmente los datos de entrada no observables
significativoy y los ajustes de valorizacién. Si se usa informacién de terceros, para
medir los valores razonables, se evalia la evidencia obtenida de los terceros para
respaldar la gonclusién de que esas valorizaciones satisfacen los requerimientos de las
NIIF, incluyg¢ndo en nivel dentro de la jerarquia del valor razonable dentro del que
deberian clasjficarse esas valorizaciones.

Los asuntos de valoracién significativos son informados al Directorio

Cuando se mjde el valor razonable de un activo o pasivo, la Empresa utiliza datos de
mercado obsgrvables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en
niveles disﬁr}ns dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en los datos
de entrada uspdos en las técnicas de valoracién, como sigue:

e Nivpl 1. precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos 1dénticos.

* Nivegl 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sear} observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir. precios) o
indirectamente (es decir, derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
obé?ables (vanables no observables).Si los datos de entrada usados para

medyr el valor razonable de un activo o pasivo puede clasificarse en niveles
distintos de la jerarqufa del valor razonable, entonces la medicién del valor
razopiable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del
valoy razonable que la variable de nivel més bajo que sea significativa para
la medicion total.
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St las variables| usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puede
clasificarse en njveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor
razonable que la|variable de nivel m4s bajo que sea significativa para la medicién total.

La Empresa recopoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable
al final del periotlo sobre el que se informa durante e] que ocurrié el cambio.

Politicas Contables Significativos

Las principales ﬂoli’ticas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continpacién. Estos principios y prdcticas han sido aplicados uniformemente en
todos los afios presentados, a menos que se indique 1o contrario.

(a) Instrumentos Financieros

Los instramentos financieros se reconocen en la fecha en que son originados y se
clasifican comno de activo, pasivo o instrumento de patrimonio segiin la sustancia del
acuerdo conjractual que les dio origen. Los intereses y las ganancias y pérdidas
generadas por un instrumento financiero clasificado como de activo o pasivo, se
registran como gastos o ingresos en el estado de resultados integrales. Los instrumentos
financieros s¢ compensan cuando la Empresa tiene el derecho legal de compensarlos y
la Gerencia tjene la intencién de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el activo
y cancelar el jpasivo simult4neamente.

(1) Activos|financieros y pasivos financieros no derivados — reconocimiento y baja
en cuerta
La Empresa reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instromgntos de deuda emitidos en la fecha en que se originan. Todos los otros
activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de

contratgcion.

La Empresa da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los
derechogs contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiefe los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una
transacdion en que la se transfieren sustancialmente todos los riesgos y ventajas
de la prppiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente
todos 1gs riesgos y ventajas relacionados con la propiedad vy no retiene control
sobre lop activos transferidos. Cualquier participacién en estos activos financieros
dados d¢ baja en cuentas que sea creada o retenida por 1a Compaiifa es reconocida
como ul} activo o pasivo separado.

La Empresa da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractpales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

se presefite en el estado de situacién financiera su importe neto, cuando y sélo
cuando Ja Empresa tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos y tenga la intencién de liquidar por el importe neto, o de
realizar ¢l activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Un acti\F y un pasivo financiero serdn objeto de compensacioén, de manera que
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(ti) Activos|y pasivos financieros no derivados — medicion
(a} Efdctivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible,
depositos a la vista en bancos y depésitos a plazo altamente liquidos con
veEcimicntos originales de tres meses o menos y con riesgo no significativo
de|cambio en su valor razonable. Estos se presentan en la categoria
préstamos y otras cuentas por cobrar.

(b) Préstamos y partidas por cobrar
Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mds cualquier
costo de transaccién directamente atribuible. Con posterioridad al
recpnocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al
cano amortizado usando el método de interés efectivo.

(c} Otnos pasivos financieros
Lo§ otros pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable
mehos los costos de transaccién directamente atribuibles. Posterior al
recpnocimiento inicial, estos pasivos son medidos al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

(d) Capital accionario
Acdiones ordinarias
L.og costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de acciones

ordinarias, netos de los costos de emision y efectos fiscales, se reconocen
como una deduccién de! patrimonio.

(iti) Deteriono de Activos Financieros

La Empgesa evalda al final de cada perfodo si es que existe evidencia objetiva de
deteriorg de un activo financiero o de un grupo de activos financieros valuados a
costo amortizado. Un activo financiero o un grupo de activos financieros
valuadog a costo amortizado se ha deteriorado y, en consecuencia se ha incurrido
en pérdidas por deterioro, si existe evidencia objetiva de deterioro como resultado
de uno ¢ més eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del
activo (“pvento que origina la pérdida") y si el evento (o eventos) que origina la
pérdida tiene impacto en el estimado de los flujos de efectivo del activo financiero
po de activos financieros valuados a costo amortizado) que se pueda
estimar de manera confiable.

La evidencia de deterioro puede incluir indicios de que el deudor o grupo de
deudoreq estd experimentando dificultades financieras significativas; como son:
1) el atrajo o impago de intereses o del principal de su deuda, ii) la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra u otra forma de reorganizacién financiera, y iii)
circunstapcias en que informacioén observable indique que existe una reduccién
en el estimado de los futuros flujos de efectivo esperados del activo, como son,
cambios len vencimientos o en las condiciones econémicas relacionadas con

incumplimiento de pagos.

En el cago de los préstamos y de las cuentas por cobrar, el monto de la pérdida
corresponde a la diferencia entre el valor en libros del activo y el estimado de los
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tuturog flujos de efectivo (excluyendo el monto de futuras pérdidas crediticias
que atp no se han incurrido) descontados a la tasa de interés efectiva original del
instrumento,

El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si un préstamo o una inversién a ser mantenida
hasta sy vencimiento devenga intereses a tasas variables, la tasa de descuento para
determynar cualquier pérdida por deterioro es la tasa vigente conforme lo indique
los términos contractuales del instrumento.

(b) Efectivo y Hquivalentes de Efectivo

(c)

(d)

Para propésrtas de preparar el estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalente
de efectivo Incluye el efectivo en caja y depésitos de libre disponibilidad depositados
a corto plazp altamente liquidas con vencimientos originales menores a tres meses
contados a gartir de su fecha de adquisicién.

El equivalerjte de efectivo con restricciones de uso es mostrado por separado.

Cobrar Comerciales y Estimacién por Deterioro de Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
subsecuenteimente a su costo amortizado, menos la correspondiente provisién por
deterioro. L3 estimacién por deterioro de las cuentas por cobrar se determina con base
en una evaliacion de las cuentas individuales, considerando la suficiencia de las
garantias y la antigiiedad de las deudas. Esta estimaci6n es revisada periédicamente
para ajustar]a a los niveles necesarios para cubrir las potenciales pérdidas. El monto
de la estimgcién se reconoce con cargo a resultados del ejercicio. Los recuperos
posteriores de reconocen con crédito a los resultados del ejercicio.

Cuentas

El saldo de la estimaci6n es revisado periédicamente por la Gerencia para ajustarlo a
los niveles rE]visados para cubrir las pérdidas potenciales en las cuentas por cobrar.
Las cuentas Jncobrables se castigan cuando se identifican como tales.

S1, en un petiodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy si dicha
disminuciénise relaciona objetivamente con un evento que haya ocurrido después de
que se reconjocié dicho deterioro (como lo es una mejora en el ratio crediticio del
deudor), la reversion del deterioro reconocido previamente se reconoce en el estado
de resultadog integrales.

Inventarios yf Estimacién para Desvalorizacién de Existencias
Los ventarjos son medidos al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor.
El valor netojrealizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los cpstos estimados para poner las existencias en condiciones de venta y
realizar su cpmercializacién. El costo se determina usando el método de promedio
ponderado djario, excepto en el caso de los materiales, suministros y repuestos por
recibir que s¢ determinan usando el método de identificacién especifica.
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Los materigles, suministros y repuestos son adquiridos para su uso en el
mantenirmiento y/o construccién de las propiedades, planta y equipo; asf como en la
prestacion de los servicios complementarios a los clientes.

Cuando se pstima que los inventarios han perdido valor por no tener el mismo
potencial de servicio y no se espera utilizarlos como resultado de su evaluacién
técnica, se rpconoce una desvalorizacién de inventarios con cargo a resultados del
ejercicio en ¢l que ocurren tales reducciones.

Inmuebles, %aguinaria y Equipo

(1) Reconogimiento
La Empresa utiliz6 el valor razonable como costo atribuido de los activos
maquinayia y equipo productivos de la Empresa a la fecha de transicién a las NIIF,

los mismos que fueron determinados por expertos independientes utilizando el
enfoque de Costo de Reposicién Corriente.

El costo|de una partida de inmuebles, maquinaria y equipo, inchiye su precio de
adquisiclén, cualquier costo directamente relacionado con la ubicaci6n y puesta
en condifiones de funcionamiento del activo y la estimacién inicial de los costos
de desmantelamiento o retiro del mismo.

En activps transferidos por terceros como aportes de capital o contribuciones
reemboldables los activos se miden al valor razonable para su activacién.

(n) Medicion
Los despmbolsos posteriores a la adquisicibn de los componentes de los
Inmueblgs, maquinarias y equipo, sélo se reconocen cuando sea probable que la
Empresa) obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del mismo y el
costo del activo pueda ser valorado con fiabilidad. Los gastos de mantenimiento
y reparaciones se afectan a los resultados del ejercicio en que se incurren. El costo
y la depr¢ciacién acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de las
cuentas rpspectivas y la utilidad o pérdida resultante se afectan a los resultados
del ejercikio en que se produce.

Los activps en etapa de construccién se capitalizan como un componente separado
Yy s€ presgntan como trabajos en curso. A su culminacion, el costo de estos activos
se transtipre a su categoria definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian.

El valor gn libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable
si el valog en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

(111) Deterioro|
Los activps que tienen vida iitil indefinida y no est4n sujetos a amortizacién, se
someten p pruebas anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a
depreciac}6n o amortizacién se someten a pruebas de deterioro cvando se
producen ventos o circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser
recuperabje. Las pérdidas por detertoro corresponden al monto en el que el valor
en hbros el activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos carresponde al monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso
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el mayqr. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mAs quueﬁc}s en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

Si el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su valor
recuperpble, se contabiliza una provisién para registrar el activo al monto menor.
Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado separado de resultados
integrales. Una pérdida por deterioro es extornada si se ha producido algtin cambio
en los gstimados usados para determinar el valor recuperable. Una pérdida por
deteriono es extornada solamente en la medida que el valor en libros del activo no
exceda [su respectivo valor razonable que se habria determinado, neto de
depreciacion y amortizacién, si no se hubiera reconocido pérdida por deterioro

alguna.

(1v) Depreciacion
Los terrpnos no se deprecian. La depreciacién es calculada siguiendo el método
de lineajrecta en base a las siguientes vidas ttiles econémicas estimadas:

Afos
Edificigs y otras construcciones 13 a 81
Maquingria y equipo 3a80
Unidaddgs de transporte 1al6
Mueble$ y enseres 1al8
Equipos diversos 1a30

El valorjresidual, la vida 1itil y los métodos de depreciacién se revisan y ajustan,
de ser n¢cesario, de forma anual.

Cualquig¢r ganancia o pérdida en el momento de dar de baja el activo (calculado
como lajdiferencia entre el producido neto de la disposicién y el importe en libros
del actiyo) se incluye en el estado del resultado y otro resultado integral del
periodo puando se da de baja el activo.

(f) Activos Intahgibles
Los activos [intangibles adquiridos se miden inicialmente a su costo. Después del
reconocimiepto inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos la
amortizaci6y acumulada y la pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de
existir.

Los activos iptangibles generados internamente se capitalizan en el periodo o ejercicio
en el que s¢ incurre en el desembolso, considerando la capacidad para generar
beneficios eqonémicos futuros, la intencién y la posibilidad técnica para completar el
proceso de produccién para que esté en condiciones de ser usado o vendido, y esté
garantizada dicha posibilidad. Excepto aquel intangible software destinados para uso
mterno que s consideran como gasto.

Los activos Intangibles con vidas ttiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas
atiles econdrpicas y se evalian para determinar si tuvieran algtin deterioro del valor
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siempre que haya un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido un
deterioro. Y perfodo de amortizacién y el método de amortizaci6n para un activo
intangible con una vida util finita se revisan al cierre de cada periodo o ejercicio sobre
el que se infprma.

Impuesto a Jas Ganancias

El activo o plasivo por tmpuesto a las ganancias corriente es medido como el importe
esperado que sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a
las gananciag es calculado sobre la base de la informacién financiera de la Empresa.
La tasa del ifnpuesto a las ganancias aplicable a la Empresa es de 30%.

El impuesto|a las ganancias diferido refleja los efectos de las diferencias temporales
entre los saldos de activos y pasivos para fines contables y los determinados para fines
tributarios. Ljos activos y pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuestos
que se esperan aplicar a la renta imponible en los afios en que estas diferencias se
recuperen o|eliminen. La medicién de los activos y pasivos diferidos refleja las
consecuencigs tributarias derivadas de la forma en que la Empresa espera recuperar o
liquidar el valor de sus activos y pasivos a la fecha del estado de situacién financiera.

El activo y pasivo por impuesto a las ganancias diferido se reconocen sin tomar en
cuenta el mgmento en que se estime que las diferencias temporales se anulan. Los
activos por ympuesto a la renta diferido son reconocidos cuando es probable que
existan bene}icios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar. A 1a
fecha del estado de situaci6n financiera, la Empresa evalia los activos diferidos no
reconocidos,lasi como el saldo contable de los reconocidos.

Beneficios allos Empleados

Los beneficips a los empleados a corto plazo, incluyen remuneraciones, vacaciones,
gratificaciﬁnﬂs, participaciones, entre ofros; los beneficios a los empleados son
reconocidos Fomo un pasivo y un gasto devengado del periodo en que los servicios
son prestados.

RemuneracicInes
Los sueldos, [salarios y aportes a la seguridad social se reconocen mediante un gasto
en el ejercicip en que se incurren. Este beneficio es registrado a su valor nominal.

Vacaciones y Gratificaciones
La provisiény por la obligacién estimada por vacaciones anuales del personal
resultantes d}servicios prestados por los empleados se reconoce en la fecha del estado

de situaci6én financiera. Las gratificaciones del personal se reconocen por el método
del devengado y se determina de acuerdo a disposiciones laborales vigentes. Las
vacaciones anjuales y las gratificaciones del personal se reconocen a su valor nominal.

Participacion de trabajadores
La Empresa rgconoce un pasivo y un gasto por participacién de los trabajadores en las
utilidades sobjre la base de las disposiciones legales vigentes. La participacién de los
trabajadores gn las utilidades equivale a 5% de la materia imponible determinada de
acuerdo con a legislacion del impuesto a las ganancias vigente. Este beneficio es
reconocido a su valor nominal.
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Compensadién por Tiempo de Servicio

La provisidn para compensacién por tiempo de servicios del personal se constituye
por ¢l integro de los derechos indemnizatorios de acuerdo con la legislacién vigente y
se muestra |neta de los depGsitos efectuados con cardceter cancelatorio. El gasto es
reconocido a su valor nominal por el método del devengo.

Fondo de Rpserva Pensionaria: Cdlculo Actuarial Ley N° 20530.

La Empresp tiene contraidos compromisos de pensiones, mediante un plan de
pensiones de jubilacién de acuerdo a la Ley N° 20530. Dicha ley establece un plan de
pensién de|cesantfa que es un compromiso de prestacién definida. La Empresa
reconoce el gasto correspondiente a estos compromisos siguiendo el criterio del
devengo mediante la realizacién a la fecha del estado de situacién financiera, de
estudios acthariales. Las pérdidas y ganancias actuariales surgidas en la valoracién se
reconocen en los resultados del ejercicio.

Los otros baneficios a largo plazo como quinquenios son estimados para el periodo en
el cual serdn liquidados. I.os beneficios relacionados a asignacién por fallecimiento y
PAMF proprama médico familiar no son estimados por cuanto devienen de
negociaciones colectivas anuales e implica incertidumbre de compleja medicién, la
Gerencia sg acoge a una forma practicable en su determinacién cuando ocurra el
suceso.

Provisiones
Las provisignes se reconocen cuando la Empresa tiene una obligacién presente (legal
o implicita) lcomo resultado de un evento pasado, es probable que se requiera de la
salida de rgcursos para liquidar la obligacién y es posible estimar su monto
confiablemepte.

A la fecha|de los estados financieros, no existe obligacién legal o implicita
respecto aljdesmantelamiento y reubicacién de los inmuebles, plantaciones y
equipos de u propiedad

Obligacioneg Financieras

Las obligacir;nes financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos ingurridos en la transaccién. Estas obligaciones se registran posteriormente
a su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los
costos de la fransaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados
integrales durante el perfodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la
Empresa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por 1o menos
doce meses desde la fecha del estado separado de situacién financiera.

Subvenciones Recibidas del Gobierno

L.a Empresa ha reconocido como subvenciones entregas de activos monetarios y no
monetarios, principalmente infraestructura eléctrica, reconociendo un ingreso diferido
por el benefigio futuro estimado como valor razonable de tales activos eléctricos. En
tuncion del Hevengamiento anual de dichos ingresos diferidos que egnivale a la
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depreciacién anual de dichos activos eléctricos se agota a futuro el valor de la
subvencidn feconocida.

Pasivos y A¢tivos Contingentes
Los pasivos Eontingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan

en notas a lgs estados financieros, a menos que la posibilidad de que se desembolse
un flujo econémico sea remota.

Los activos ¢ontingentes no se reconocen en los estados financieros y s6lo se revelan
cuando sea probable que se produzcan ingresos de recursos.

Reconocimi¢ntos de Ingresos

Los ingresog de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable
que los beneficios econ6micos fluyan a la Empresa y que los ingresos se puedan medir
de manera fiable, independientemente del momento en el que el pago es realizado.
Los ingresog se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir, teniepdo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impu¢stos ni aranceles.

Los sigutentes criterios especificos de reconocimiento se deben cumplir para que los
Ingresos seam reconocidos:

Ingresos por\Servicios de Distribucion de Energia

Los ingresos|de actividades ordinarias procedentes de la venta de energia eléctrica se
reconocen mensualmente sobre la base de lecturas ciclicas y son reconocidas
integramentd en el periodo en el que se presta el servicio,

Ingresos por\intereses
Los ingresoq por intereses se registran utilizando el método de la tasa de interés

efectiva. Lod intereses ganados se incluyen en la linea de ingresos financieros del
estado de resptados integrales.

Otros ingresds
Los otros ingfesos se reconocen a medida que se realizan, y se registran en los periodos
en los cuales |se relacionan.

Reconocimiepto de Costos v Gastos

Los costos y|gastos se registran en el resultado del ejercicio cuando se entregan los
bienes, en fmIna simultdnea al reconoctmiento de los ingresos. Los gastos se registran
en los periodgs con los cuales se relacionan y se reconocen en el resultado del ejercicio

cuando se deyengan, independientemente del momento en que se paguen

Transacciones v Saldos en Moneda Extranjera

Transaccione$ en moneda extranjera se consideran aquellas que se efectiian en una
moneda difergnte a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de
las transacciohes.
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Las ganandias o pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciongs y de la conversi6n a los tipos de cambio al cierre del ejercicio de activos
y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado
separado d¢ resultados integrales.

Nuevos Pr$unciamientos Contables que no han sido Adoptados Anticipadamente

Las siguientes normas e interpretacién han sido publicadas con aplicaci6n para
periodos que comienzan con posterioridad a la fecha de presentacién de estos estados
financieros|

 Modifigaciones a la NIC 16 y NIC 38, “Aclaracién de los métodos aceptables de
depreciacién y amortizacién”. Esta modificacién introduce severas restricciones a
la utihzacién de los ingresos como base de depreciacién y amortizacién. La
modificacion no es obligatoria para la Empresa hasta el 1 de enero de 2016. Se
permiteisu adopcién anticipada.

e Modifidaciones a la NIC 19, “Beneficio a los empleados — Contribuciones de
empleados”, respecto de simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
indepenfdientes del nimero de afios de servicio del empleado. La modificacién es
obligatqria para Jos afios anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2014. La
Empresa no ha optado por su adopcién anticipada.

e la Nﬁ_'ﬂ? 9, “Instrumentos financieros”, reemplaza las giias de la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimienta y Medicién. La NIIF 9 incluye guias
revisadgs para la clasificacién y medicién de instrumentos financieros, incluyendo
un nuevp modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular ¢l deterioro de
los activios financieros, y los miles de requerimientos generales de contabilidad de
coberturps. También mantiene las gufas relacionadas con el reconocimiento y la
baja de quentas de los instrumentos financieros de la NIC 39. La Empresa evaluara
el 1impagto total de la NIIF 9 y planea adoptar la NIIF 9 a mds tardar en el afio
contablel que inicia a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su adopcion
anticipadia.

* La NIHH 15, “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos de
clientes’}, establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos
de actividades ordinarias, cudndo se reconpcen y en qué monto. Reemplaza las

actuale:fi’as para el reconocimiento de ingresos, incluyendo 1la NIC 18 “Ingresos

de Actividades Ordinarias”, NIC 11 “Contratos de Construccién” y “CINIIF 13
Programps de Fidelizacién de Clientes”. La modificacién no es obligatoria para la
Empresaj hasta el afio contable que inicia ¢l 1 de enero de 2017. Se permite su
adopci61] anticipada.

La Gerenciaj de la Empresa se encuentra evalnando el impacto, en caso de existir
alguno, de 14 adopcién de estas modificaciones y Nuevas Normas Internacionales de
Informacién [Financieras (NIIF) emitidas que atin no son efectivas a la fecha de los
estados finarncieros.
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Administracién de Riesgos Financieros

(a)

Factores de

iesgo Financiero

Las actividagles de la Empresa la exponen a una variedad de riesgos financieros como:

riesgo de tip
de capital. B

de cambio, riesgo de precio, riesgo de tasa de interés y de administracién
programa de administracién de riésgos de la Empresa trata de minimizar

los potencidles efectos adversos en su desempefio financiero. La Gerencia de la
Empresa es gonocedora de las condiciones existentes en el mercado y sobre la base de
su conocimignto y experiencia controla los riesgos, siguiendo las politicas aprobadas
por el Diregtorio, la cual comprende la identificaci6n, evaluacién y acciones de

cobertura de
operaciones.

los riesgos a que estd expuesta la Empresa en el curso normal de sus
La Gerencia de Administraci6h y Finanzas tiene a su cargo la

administracipn de riesgos financieros, como sigue:

Riesgos de Mercado

(1) Riesgo %e Tipo de Cambio

Las actiyidades de 1a Empresa la exponen al riesgo de fluctuaciones en el tipo de
cambio {lel dblar estadounidense (US$). La Gerencia ha decidido aceptar este
riesgo ppr lo que no ha efectuado operaciones con instrumentos financieros
derivadas para cubrir su exposici6n al riesgp de cambio.

Los saldps de activos y pasivos en moneda gxtranjera al 31 de diciembre de 2014
correspzrden a saldos en doélares estadounidenses, se convierten a la moneda

funcion

a los tipos de cambio prombclm ponderado, publicado por la

Superintendencia de Banca, Seguros y AFP' (SBS).

La Geregcia considera que el riesgo de tipp de cambio es bajo porque no tiene
pasivos gignificativos en moneda extranjera,

Los saldgs en moneda extranjera al 31 de diciembre se resumen como sigue:

En miles de US$

- 1 de enero

?014 2013 de 2013

| (Reexpresado) (Reexpresado)
Activo:
Efectivoly equivalente al efectivo 59 - -
Pasivo: |
Cuentas por pagar comerciales ( 1,420 ( 535) ( 869)

------F-l--i-—-—--- Bl oliink B o g T - B N W R G e - - - el

Posicién jpasiva ( 1,361) ( 535) ( 869)

——
T
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Dichos|saldos han sido expresados en S/, a los siguientes tipos de cambio del
marcadg libre de cambios establecidos publicados por la Superintendencia de

Banca, Seguros y AFP (en adelante SBS) vigentes al 31 de diciembre, como sigue:
En S/.
2014 2013
1 US$ -|Tipo de cambio - compra (activos) 2.981 2.794
1 US$ -|Tipo de cambio - venta (pasivos) 2.989 2.796

En el afio 2014 la Empresa registr6 una ganancia neta por diferencia de cambio,
de milep de S/. 1,722 (pérdida neta por miles de S/. 690) al 31 de diciembre de
2013, ifj cuales se presentan en el rubro diferencia de cambio del estado de

resultados integrales.

Un monto negativo refleja una potencial reduccién en el estado de resultados
integralps mientras que un monto positivo refleja un incremento neto potencial.

Segun ¢l cuadro siguiente si se hubiera revaluado/devaluado el nuevo sol al 31 de
diciembre en relacidén con el délar estadounﬁdense manteniendo todas las variables
constantes, la utilidad del afio antes de impuesto a las ganancias se hubiera
disminuido e incremento como sigue:

Andlisis de Cambios en las tasas de
sensibilidad tipo de cambio (%) En miles de S/,
Devalugcion 5 212
Devalugcion 10 424
5 ( 212)
10 ( 424)

de energia son regulados y de aplicacién obligatoria por todas las empresas
integranfes del sistema de generacion, transmisién y distribucién de energia
eléctrical del pais. Las tarifas de precios regulados de compra y venta de energia
son actualizadas periédicamente por el OSINERGMIN, organismo regulador,
curdandg el interés publico y la rentabilidad adecuada de la inversién en la
industria. Adicionalmente se efectiian contratos con usuarios denominados libres,
con qui€hes se acuerdan precios entre las pdrtes Asimismo, la gerencia no espera
que ésto$ varien de manera significativa en los proximos doce meses.
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(111) Riesgo de Tasa de Interés

(iv) Riesgo

(V)

La expopici6n de la Empresa a este riesgo sé da por cambios en las tasas de interés
en sus pasivos financieros. La Empresa mantiene pasivos financieros sujetos a
tasas de|interés fija. La Empresa no espera/incurrir en pérdidas significativas por
riesgo de tasa de interés.

de Crédito |

Los actiyos expuestos al riesgo de crédito domprenden dep6ésitos en instituciones
financieras de primera categoria y cuentas por cobrar comerciales a una amplia
base de tlientes. :

La gerencia estima que el riesgo crediticio es bajo, teniendo en cuenta solvencia
y solidep de las instituciones financieras,| asf como la naturaleza del servicio
publico bésico de suministro de energia eléctrica que presta a una amplia base de
clientes,|de acuerdo con regulaciones estrictas. El servicio es suspendido a los

clientes gon deudas vencidas que exceden 2 meses.

La necedidad de registrar una provisién po: deterioro se analiza a cada fecha del
periodo |sobre el que se informa. El cdlculo de esta provisién se basa en
informadi6n histérica real.

Riesgos|de Ligunidez |
La Emprpsa mantiene adecnados niveles de efectivo, lo que le permite no recurrir

a lineas de crédito para complir con el pago de sus obligaciones a su vencimiento.

El siguignte cuadro analiza los pasivos financieros sobre la base del periodo
remanenfe a la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su
vencimignto. Los montos expuestos en el cuadro son los flujos de efectivo
contractijales contados desde la fecha del estado separado de situacién financiera
hasta su yencimiento, los mismos que incluyen los intereses futuros,

i En miles de S/,
| Flujos de efectivo contractuales
Valor en i Menos de Entre 1 y 2
__libros | Togl __lafip  __aflos
Al 31 de diciefnbre de 2014 ;
Obligaciones financieras 66,379 . 66,370 66,379 -
Cuentas por comerciales 43,726 43,726 43,726 -
Cuentas por a partes |
relacionadas 103,573 | 141,386 26,414 114,972
Otras cuentas gor pagar BI,600 ' 81.600 67,122 14,487
Beneficios a lok empleados 17,034 17,034 17,034 -
e R e e e,
312,321 350,134 220,675 129,459
e =1I==..—. sommmaro s L
Al 31 de dicietabre de 2013 (reexpresado) |
Obligaciones fancieras 27,725 . 27,725 27,674 51
Cuentas por pagar comerciaies 50,066 50,066 50,066 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 84,460 . 92,605 18,703 73,902
Otras cuentas ppr pagar 48,655 . 48,655 35,668 12,987
Beneficios a lo§ empleados 16,666 . 16,666 16,666 -
ar - -
227,572 235717 148,777 86,940

I
—y e — — g ———
|
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pital son el salvaguardar su capacidad

de continugr como empresa en marcha con €l propésito de generar retornos a sus

accionistas,
optima para reducir €] costo del capital.

3

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital

A continuagdioén se muestra el célculo del ratio|de apalancamiento al 31 de diciembre

de 2014 y dg 2013 y al 1 de enero de 2013;

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Otras cuentag por pagar

Beneficios a Jos empleados

Obligacinne}ﬁ nancieras

Menos: efectjvo y equivalente al efectivo
Deuda neta
Total Patrimgnio

Ratio de apalhncamiento

En miles de S/.

p.

014

66,379
43,726

103,573

81,609
17,034

14,073)

- P P e B el Bl e e e e -

2013

{(Reexpresado)

27,725
30,066
84,460
48,655
16,600

3,640)

221,932

517,183

- e S B e e e e s e e —

1 de enero

de 2013

{Reexpresado)

17,958
19,406
67,165
32,003
16,953

( 28,828)

124,717

512,717

(¢) Instrumento$ Financieros
Los siguiﬁnies son los importes de los activos y pasivos financieros del estado de

situacidén fimanciera, clasificados por categorias:

En miles de S/.
Vailor
Yalor en librog JIazopable
Préstamos y Otros
partidas pasivo

Al 31 de diciembre 2014: porcobrar financjeros Total Nivel 2
Active:
Efectivo y equivalente de efectivo 14073 14,073
Cuentas por cobfar comerciales 71,246 . 71,246
Otras cuentas pot cobrar 7,883 7,883

03,202 - 93,202
Pasivo:
Obligaciones 1Cras 66,379 66,379 66,379
Cuentas por comerciales 43,726 43,726 -
Otras cuentas poyf pagar - 80,067 80,067
Beneficios a 1os gmpleados 17,034 17,034

207,206 207,206 66,379
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En miles de S/,
Valor
Valor en libros Jazonabie
Préstamos y Otros
particdas pasivo
Al 31 de diciempre 2013 (reexpresado): por cobrar financieros Total Nivel 2
Activo:
Efectivo y equivhlente de efectivo 3,640 - 5,640 -
Cuentas por cobtar comerciales 64,604 - 64,604 -
Cuentas por pagsr a partes relacionadas 65 63
Otras cuentas pof cobrar 6,000 - 6,000 -
76,309 - 76,309 -
Pasivos
Obligaciones finfncieras - 27,725 27,725 27,725
Cuentas por pagr comerciales - 50,066 50,066 -
Otras cuentas po} pagar . 48,655 48,655 -
Beneficios a los ¢mpleados - 16,600 16,606 -
- 143,112 143,112 27,725
(6) Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Comprende lo sighiente:
En miles de S/.
1 de enero
2014 2013 de 2013
(Reexpresado} (Reexpresado)
Caja 47 - 1
Efectivo en transifo 1,475 244 378
Cuentas corriente$ 12,036 5,366 0,297
Depoésitos a plazo 515 30 22,152
14,073 5,640 28,828

Los depésitos en guentas corrientes que la empresa |

- B e Rl

mantiene en mstituciones financieras

locales, son en npevos soles y délares estadounidenses, son de libre disponibilidad y

devengan intereses a tasas de mercado.

Los depésitos a

1
intereses a una tasi efectiva anual entre 3.7% a 4.04%.

azo tienen vencimientos entre 10 y 248 dias, los cuales devengan
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La calidad crediticia de las contrapartes que custodian los depésitos bancarios de la
Empresa puede ser evaluada con referencia a calificaciones de riesgo externas.

En miles de S/.
1 de enero
2014 2013 de 2013
(Reexpresado) (Reexpresado)
A+ 12,178 5,168 6,448
A 353 228 304
C+ 20 - _
12,551 5,396 6,752
Fondos Sujetos 4 Restriccién

Los Fondos Sujgtos a restriccion incluyen principalmente el importe no utilizado de las

transferencias
electrificacién

Cuentas por Cobrar Comerciales
Comprende lo sikuiente:

ibidas del Ministerio de Energia y Minas para la ejecucién de obras de

2014
Terceros:
Por energia 36,959
Por mecanismo de cpmpensacién para sistema aisiado 15,552
Por otros productos 9,513
Por compensacién ppr generacién adicional 1,432
Por Fondo de Compensacién Social Eléctrica (FOSE) 1,187

Cobranza dudosa pot energia 3,618

Cobranza dudosa pof otros productos 336
68,797
Partes relacionadas (hota 9):

Por energia 156
Por mecanismo de cclmpansacidn para sistema aislado 6,116
Por compensacién pgr generacién adicional 339
6,011
75,408

Estimacion por deterjoro de cuentas por cobrar;
Por energia ( 3,620)
Por otros productos ( 536)
{ 4,162)

71,246

2013
(Reexpresado)

27,012
13,179
5,275
6,566
924
2,859
469

- - B Bl Bk Belr s e —— -y

36,284

6,251
5,195
202

- — - -

11,648

67,932

A - - ki e e

(  469)

AN A e B bl b

En mules de S/.

1 de enero

de 2013

(Reexpresado)

20,968
14,603
9,363
1,999
860
2,771
302

— —— e —p— — . — -

N N S T PR e s e -

4,213
2,053
48

— - PR PO T R bl e e e ey

6,314

57,180

( 2,727)
( 298)

—— i —

( 3,025)

54,155
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Notas a los Estados Financieros

Las cuentas por gobrar comerciales tienen vencimiento corriente y no devengan intereses.

Las cuentas por|cobrar por compensacién para sistema aislado sersn destinadas para
compensar una parte del diferencial entre los precios en barra de sistemas aislados y los
precios en barra (del sistema eléctrico interconectado nacional -SEIN reconocido por la

Gerencia Adjuntg de Regulacién Tarifaria de OSINERGMIN -GART.

Las cuentas por gobrar por otros productos corresponden a servicios complementarios por
conexiones nuevas, materiales eléctricos, alquiler de postes y otros.

Las cuentas por| compensacién por generacién adicional han sido generadas por la
recuperaciOn de lps costos incurridos para ampliar la capacidad de generacién de energia
eléctrica requeridp por el Ministerio de Energia y Minas al amparo del Decreto de Urgencia
N® 037-2008 "Medidas Necesarias para Asegurar el Abastecimiento Oportuno de la
Energia Eléctricalal Sistema Eléctrico Interconectadj Nacional (SEIN)".

Al 31 de diciembte de 2014 y 2013 y al 1 de enero de 2013, la antigiiedad del saldo de las

cuentas por cobrag comerciales es como sigue:

En miles de S/,

1 de enero de
2014 2013 2013

(Reexpresado) (Reexpresado)
Vigentes 33,117 33,640 32,495
Vencidas hasta 66 dias 29,041 23,951 20,087
Vencidas entre 6] y 180 dias 2,302 2,682 1,139
Vencidas entre 181 y 360 difas 1,789 3,069 473
Mayores a 360 di 9,159 4,590 2,986
75,408 67,932 57,180

e L . ¢ 1 |
—— P - ep— e ]

Las cuentas por cpbrar comerciales vencidas pero no deterioradas est4n relacionadas con
clientes independipntes por lo que no existe historia reciente de incumplimiento.

Los valores en librps de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacién por deterior
de cuentas por coljrar son similares a su valor razonable.
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ELECTRO ORIENTE §

Clastficacién por deudor:

A,

Notas a los Estados Financieros

En miles de S/.
1 de enero de
2014 2013 2013
(Reexpresado) (Reexpresado)
Grupo 1 701 521 596
Grupo 2 35,104 31,723 23.575
Grupo 3 . 1,310 1,019 1,010

371115 33,263 25,181

Grupo 1 - clientgs miles de (menos de 6 meses mm,i. chiente).

Grupo 2 - clientgs existentes (mas de 6 meses co
pasado.

o cliente) sin incumplimientos en el

Grupo 3 - clientgs existentes (méds de 6 meses como cliente) con algunos incumplimientos

en el pasado, los|cuales se recuperaron.

Los 1importes que¢ se reflejan en los Grupos 1,2y 3
por concepto de g¢nergia. No se consideran en este gr

corresponden a las cuentas por cobrar
upo los conceptos por otros productos,

FOSE., Mecanigmo de Compensacién Aislado ﬂ Generacién Adicional, porque son

ingresos que estdn regulados por Organismo Superv
(OSINERGM

El movimiento apual de la estimacion por deterioro

Saldo micial
Adiciones (nota P5)

Recupero de cuentas incobrables (nota 27)
Ajuste

Saldo final

sor de la Inversién en Energia y Minas

de cuentas por cobrar es como sigue:

En miles de S/.
2014 2013
(Reexpresado)
3,328 3,025
403 349
( 142) ( 120)
573 74
4,162 3,328 .

bl
— —

En opini6n de la Gerencia, la estimacién por deterioro de cuentas por cobrar reconocida en
los estados financieros es suficiente para cubrir cualguier eventual riesgo en la recuperacién
de las cuentas pof cobrar comerciales a la fecha del estado de situacién financiera.
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En miles de S/.

2013

(Reexpresado)

0,231
20

1,968
664
679
639
376

1
172
173
163
127
115

62
56

T S A e e —

T B e el e s el

234

4,426

74
2,952

77,008

- bl s B el s — g— e e Y

84,460
18,703

I de enero
de 2013

(Reexpresado)

4,213

854
203
513

335
148

A vkl e s e e S ——— —

230

4,094
208

62,773

67,165
12,845
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(9) Saldos y Transac¢iones con Partes Relacionadas
Comprende lo siguiente:
2014
Cuentas por cobrar pomerciales (nota 8):
a) Por venta de engrgia
Electronorte S.A. 156
Sima Iquitos S.R.L. -
b) Compensacién por sistema aislado
Electronorte S.A. 2,273
Electro Peri S.A. 873
Hidrandina S.A| 817
Electronoroeste|S.A. 723
Electrocentro SJA. 388
EGASA 196
San Gabién S.A. 190
Electro Sur S.A 190
Electro Puno S.A. 163
SEAL 112
EGEMSA 111
Electro Ucayali [S.A. 53
Electro Sur Este] S.A. 27
¢} Compensacién gor generacidn adicional
Electro Perd S.A4. 210
EGESUR -
EGASA 66
EGEMSA 30
San Gaban S.A. 33
6,611
Cuentas por cobrar ng comerciales:
Electro Ucayali (EI.A. -
Cuentas por pagar cpmerciales (nota 15)
FONAFE -
Electronorte S.A§ 3,608
Electro Ucayali 5. A. 37
San Gaban S.A. 42
SEAL 30
EGASA 10
Hidrandina S.A. 7
Electro Sur Este|S.A. 69
Electronoroeste 58.A. 7
3,830
Cuentas por pagar ng comerciales:
FONAFE 0,594
San Gaban S_A. 1,066
Egasa S.A. 684
Egesur S.A. 129
Electro Ucayali $.A. 5
Adinelsa 3,828
Préstamos por pagar]
FONAFE 8,267
103,573
Menos, parte corriente 6,414
Parte no corriente 7,159

65,757

54,320
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|
Las cuentas por robrar por venta de energfa a Electronorte S.A. corresponden a la energia
generada por lag centrales hidroeléctricas La Pelota y Quanda en Cajamarca y El Muyo,

Caclic y Lonya 8n Amazonas.

Las cuentas pog cobrar por mecanismo de compensacién para sistema aislado serdn
destinadas para ¢ompensar diferencias entre los precios en barra de sistemas aislados y los
precios en barrajdel sistema eléctrico interconectgioE nacional — SEIN, reconocido por la
Gerencia Adjunth de Regulacién Tarifaria de OSINERGMIN-GART.

Las cuentas por|pagar comerciales a Electronorte S.A. corresponde al peaje del mes de
diciembre en la dede Amazonas — Cajamarca.

Las otras cuenta$ por pagar a FONAFE corresponden principalmente al impuesto general
a las ventas gengrado por la transferencia de activos de Electronorte S.A. que FONAFE
realizé en el meg de agosto de 2014.

Las otras cuentap por pagar a ADINELSA corresponden a la obligacién de transferir 1os
tondos recaudadps que, por encargo de ADINELSA, la Compaiifa cobrar4 a Electronorte
S.A. por servicip de peaje. Cabe precisar que dicha obligacién obedece al Contrato de
Consorcio suscrifo entre ADINELSA y la Compafiia.

Los préstamos ppr pagar a FONAFE corresponden|a préstamos otorgados de largo plazo
para capital de tqabajo y para financiar el proyecto|de Ampliaci6én de la Central Térmica
de Iquitos en 20 : ]é?;tos préstamos fueron aprobados mediante Acuerdos de Directorio
N® 003-2011/023-FONAFE y N° 001-201 1/029-FONAFE de fecha 7 de diciembre de 2012
y 17 de diciembr¢ de 2011, respectivamente, y formalizados mediante Contratos de Mutuo,
devengan interesgs a una tasa entre 4.7% y 7% y vencen entre el afio 2017 y 2021.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia estima que recuperar los saldos por
cobrar a sus partfes relacionadas, por o que a la fecha de los estados financieros no ha
reconocido estimjacién de cobranza dudosa. La evaluacién de la cobrabilidad de estas
cuentas se Heva ajcabo al cierre de cada periodo, la que consiste en el examen de la situacién
financiera de las ¢mpresas relacionadas.

El valor en librps de las cuentas por cobrar es similar a su valor razonable debido
principalmente a pu naturaleza corriente.

Las principales transacciones con partes relacionadas comprenden las siguientes:

En miies de S/.
2014 2013
Venta de energia 21,827 25.560
Compra de energip | 19.892 51,785
(Gastos por intereses | 5,947 3,065

La Empresa considera como su personal clave a aquellos funcionarios con autoridad y
responsabiiidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la Empresa, definido
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ECTRICIDAD DEL ORIENTE S.A. ~

A.

Notas a los Estados Financieros

El gasto de depreciacion de los afios 2014 y de 2013 ha sido distribuido de Ia siguiente

forma:

Costo de servicios (nota 24)
Gastos de ventas (nota 25)

Gastos de agministration (nota 26)
Resultados acumulados

Al 31 de digiembre de 2014, las adiciones de
principa]megate a la adquisicién de repuestos ne

de generacidn eléctrica por miles de S/. 15,206
de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014, las adicion
principalme
20MW por
ASimismo,

concepto de pbras de construccién relacionado
Tarapoto Hl}etapa, entre otros por miles de S

diciembre dg 2013).

Al 31 de dicipmbre de 2014, los ajustes del rubr
a la baja de ¢

En miles de S/.
2014 2013
(Reexpresado) (Reexpresado)

31,357 24,980
452 272
1,206 1,102
4711 18,144
37.816 44,498

unidades de reemplazo corresponden
cesartos para la reposicién de equipos
(miles de S/. 8,266 al 31 de diciembre

s de obras en curso corresponden

te a la construccién de la ampliacién de la central t€rmica Iquitos en
}n.iles de S/. 60,989 (miles de S/. (69,960 al 31 de diciembre de 2013).
a Empresa ha otorgado adelanfo a contratistas principalmente por

con los proyectos Bellavista IV etapa,
7,535 (mules de S/. 11,940 al 31 de

de maquinaria y equipo corresponden

onexiones domiciliarias que no de(%ieron ser reconocidos como tal segin
lo establecidp en Ia Ley de Concesiones Eléctricas.

Al 31 de digiembre de 2014, las bajas del rubro de equipos diversos corresponden

principalmerite a activos en calidad de chatarra.

Al 31 de di¢giembre de 2014, la Empresa det
S/. 28,688 a] 31 de diciembre de 2013) por
Gobierno mddiante Resoluciones emitidas por

calidad de

rminé miles de S/. 2,805 (miles de
oncepto de activos recibidos por el
el Ministerio de Energia y Minas en

bvenciones, principalmente, debido a la incorporacién de obras de

electrificaciop ejecutada por terceros, que se encontraban en uso y en proceso de

liquidacion.

Al 31 de ditiembre de 2014, las transferenc
principalmente a los inmuebles, maquinaria y
ADINELSA [por la suma total de miles de S/.
accionista F

jas de otras empresas corresponden
uipo recibido de Electronorte S.A. y
73,722, la cual fue realizado por su

NAFE en los meses de agosto y marzo de 2014, respectivamente.
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Notas a los Estados Financieros

ECTRICIDAD DEL ORIENTE S.A. -

La Empresa fnantiene seguros sobre sus principales activos de acuerdo con las politicas

establecidas por la Gerencia.

En opini6n de la Gerencia, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 no hay situaciones
que indiquen o evidencien que existe un deterioro en el valor de los inmuebles,

maquinaria

equipo.

(14) Obligaciones Financieras
Comprende lo siijiente:

Préstamos bancarigs
Menos, porcién cofriente

Porcién no corriente

En miles de §/.
1 de enero
2014 2013 __de 2013
(Reexpresado) (Reexpresado)
66,379 27,725 17,958
66,379 27.674 17,058
- 51 i

Los préstamos bgncarios corresponden principalmente a financiamiento para capital de

trabajo y estan co:

Entidad fipanciera

Banco de Crédito
Banco Continental
Banco Continental
Scotiabank

Banco de Crédito
Banco de Crédito
Scotiabank
Scotiabank
Scotiabank
Scotiabank

Banco Continental
Banco Continental
Interbank

Mpuestos como sigue:

% VYencimiento 2014
- 2015 045
- 2015 642
- 2015 140
- 2015 258
4.93% 2015 5,290
4.51% 2015 ,167
4.80% 2015 221
4.830% 2015 329
4.30% 2015 16,404
4.53% 2015 182
4,72% 2015 ,130
4.95% 2015 13,711
Varios 2015 .
66,379

En miles de S/.

2013

(Reexpresado)

047

476

7,500

1,751

8,000
9,600

27,725

i de enero
de 2013

(Reexpresado)

2,741
395

3,403

bt Ao 2 B 4 8 L J [ 3 1 K L § T ]}

17,958

El valor en librod de los préstamos bancarios es similar a su valor razonable debido

principalmente a s naturaleza corriente,




EMPRESA REGIONAL DE SERVICIO PUBLICO DE EL

(15)

(16)
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Comerciales
Comprende lo si&icnte:

ECTRICIDAD DEL ORIENTE S.A. -
A

Notas a los Estados Financieros

En miles de S/.
] de enero
2014 2013 de 2013
(Reexpresado) (Reexpresado)
Terceros 39,896 49,832 19,176
Partes Relacionadas 3,830 234 230
43,726 50,066 19,406

Las cuentas por pagar comerciales corresponden prit

Icipalmente a compra de combustibles,

lubricantes, repyestos, suministros eléctricos y estdn denominadas principalmente en
nuevos soles, sop de vencimiento corriente, no generan intereses y no tienen garantias

especificas.

El valor en librog de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor razonable.

Otras Cuentas Pagar
Comprende lo giuiente:
En miles de S/,
1 de enero
2014 2013 de 2013
(Reexpresado) (Reexpresado)
Parte corriente:
Reclamaciones dg terceros (a) 527 991 2,739
Compensacién pdr interrupcién (b) 2,740 1,298 1,782
Cuentas por pagar a OSINERGMIN (¢) 245 385 1,126
Cuentas por pagar a Ministerio de
Energia y Minag (MEM) (d) 39,735 25,055 7,665
Dep6sitos en gardntia 871 3892 852
Tributos por pagdr (e) 960 386 1,219
Cuentas por pagar diversas (f) 16,989 5,974 4,998
Fraccionamiento de multa 250 - -
Provisiones (g) ,804 687 40
67,122 35,668 20,128
Parte no corriente
Provisiones (g) 14,019 11,786 9,661
Fondo de mantenqnﬁente y reposicién (h) 468 1,201 2,274
Parte no corriente 14,487 12,987 11,935

i
|
]
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(b)

(¢)

(d)

(e)

(f)

()

(h)

ELECTRO ORIENTE S|A.

Notas a los Estados Financieros

Las reclamagiones de terceros incluyen princiialmente dep6sitos realizados por los
usuarios en guentas no recaudadoras y que se ¢ncuentran pendientes de identificar a
quien corresponden.

La compensgcion por interrupcién incluye los importes que la Empresa debe pagar a
sus clientes en aplicacién del articulo 57° del Decreto Legislativo N° 25844 -Ley de
Concesiones Eléctricas y que serd aplicada| como descuento en las siguientes
facturaciones.

sancrones imjpuestas por este organismo regulador, de las cuales, algunas se encuentra
rativo o se ha solicitado su nulidad en

Las cuentas|por pagar a OSINERGMIN corr%sponden a provisiones por multas y

en proceso dp reclamacién via proceso adminis
la via judicigl.

Al 31 de diciembre de 2014, las cuentas por pagar al Ministerio de Energfa y Minas -
MEM se origina por la ejecucién de proyectos de electrificacién rural en el marco del
convenio sugcrito en el mes de junio de 2012 y cuya ejecucién se ha iniciado en el
periodo 2013. Estos proyectos incluyen una parte de inversién en obras que serén
propiedad de¢ la Empresa y las conexiones domiciliarias que serdn propiedad del
usuario y financiadas integramente por el MEM. El convenio de Ejecucién de estos
proyectos eqtablece que el importe de las gbras financiadas por el MEM sera
capitalizado mediante emisioén de acciones a nombre de FONAFE,

Los tributos por pagar corresponden principalmente al impuesto a la renta de tercera
categoria,

Durante el ejercicio 2014 el incremento de las cuentas por pagar diversas corresponden
principalmenfte a la provisién de compra de energia para el Sistema Eléctrico
Interconectado Nacional — SEIN y al reforzamiento de la linea de transmisién de
GOKY en Sdn Martin.

Las provisignes corresponden principalmente a procesos laborales, civiles vy
tributarios pdr los afios 2012 y 2013, los cuales|se registraron con cargo a resultados
acumulados. | Asimusmo, durante el afio 2014 | también se provisionaron procesos
laborales, civjles y tributarios con cargo a resultados del ejercicio.

El fondo de|mantenimiento y reposicién coIsgaonde a un fondo de aportacién
realizado por|los clientes para futuros cambios de acometida domiciliaria.
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Parte corriente:
Participaciones 3
Otras remunera

Compensacién por tiempo de servicio
Contribuciones distema privado de

pensiones
Contribuciones 4
Remuneraciones

Parte no corriente:
Pensiones y jubilaciones
Otras remuneracjones por pagar

Parte no corrientg

Las pensiones y

del Decreto Le
N° 106-2002-EF

Previsionales qui

Constitucion de Reservas Actuariales™.

ECTRICIDAD DEL ORIENTE S.A. -

En mules de S/.
I de enero
2014 2013 de 2013
(Reexpresado) (Reexpresado)
Or pagar 4,154 3,508 3,198
Ones por pagar 1,021 1,142 2,543
279 261 225
186 180 160
instituciones piblicas 151 162 149
por pagar - 69 -
5,791 5,322 6,275
10,544 10,819 10,353
699 525 325
11,243 11,344 10,678

jubilacién no corrientes incluyen el valor presente de Obligaciones

la empresa mantiene con los 43 pensionistas del Régimen Pensionario
N® 20530, en virtud a lo establecido por el Decreto Supremo

"Disposiciones para Célculo y Registro de Pasivos Previsionales y la

Las otras remunelaciones por pagar incluye la provisién por quinguenios al 31 de diciembre
de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013 por miles de S/. 879, miles de S/. 705 y miles de
S/. 504, respectivamente, que corresponde a los derechos devengados por dicho beneficio

durante el quinqupnio corriente.

Ingresos Diferid

Los ingresos diferidos corresponden a subvencién por entregas de activos monetarios

ejecutados y fin
sido transferidos
efectos de gestid
diferidos por el

de dichos activos como infraestru
nehcio futuro esttmado como valo

ciados por el Ministerio de Energid y Minas (MEM), los mismos que han
titulo gratuito, acorde al marco % la ley de Electrificacién Rural para
tura eléctrica, reconociendo ingresos

I razonable de tales activos eléctricos.

A la fecha, los fomdos recibidos por el MEM han sido utilizados en el financiamiento para

la elaboracién
Electrificacion R

e los expedientes técnicos y

al “Pequefic Sistema Eléctrico de Moyobamba I etapa; Pequefio Sistema

fecucién de las siguientes obras:
Eléctrico de Bellavista Il Etapa y Pequefio Sistema El

éctrico en Yurimagnuas Il etapa’.
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. 38.

En funcién del dgvengo anual de dichos
anual de dichos ::L
un plazo de 30 afyos, que es equivalente a la vida uti

Capital

de 2014 y de 2013, el capital emit

ECTRICIDAD DEL ORIENTE S.A. ~

Notas a los Estados Financieros

ingresos diferidos que equivale a la depreciacién
tivos eléctricos se agota a futuro e valor de la subvencién reconocida en

de los activos relacionados.

1d0 esté representado por 536,693,830

y 405,746,106 acgiones comunes, respectivamente, integramente suscritas y pagadas, cuyo

Al 31 de diciembT

valor nominal es gle S/. 1.00 por accién.

Mediante acuerdqg de Junta General de Accionistas
agosto de 2014 se

e fecha 11 de marzo de 2014 y 8 de

aprobo el aumento del capital emitido mediante aportes no dinerarios por

miles de S/. 83,872 (equivalente a 83,871,551 acciones comunes) y miles de S/. 47,076

(equivalente a 4[,076,173 acciones comunes),
principalmente injnuebles, maquinaria y equipo (not

spectivamente, los cuales incluyen
13).

La composicion de las acciones por clase de accién que participa del capital emitido de la

Empresa, es comd sigue:

Clas¢ Numero de acciones Participacién accionaria %
A 19 1,592,0910 36.00
B 269,967,613 50.00
C 90,616 0.02
D 75,043,51/1 13.98
536,693,830 100.00
Capital Adicional

Al 31 de diciembye de 2014 y 2013, comprende 1
acclonista, de acu

s aportes de bienes recibidos de su

rdo con la Ley N° 27170 — Ley del Fondo Nacional de Financiamiento

de la Actividad Empresarial del Estado, los cuales corresponden a aportes no dinerarios y

constituyen aport

del Estado para aumentar el cap

tal social de la Empresa, después de

cumplir las formalidades de ley. Los aportes estdn conformados como sigue:

En miles de S/.
I de enero
2014 2013 de 2013

(Reexpresado) (Reexpresado)

UTE FONAVI - HONAFE 130,609 130,609 130,609
Ministerio de Enefgia y Minas 535,221 49,073 43,963
Acreencias 515 515 515
Ministerio de Ecopomia y Finanzas 332 332 332
186,677 180,529 175,419

H
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Reserva Legal
De acuerdo con Ja Ley General de Sociedades, la réserva legal se constituye transfiriendo
como minimo el{10% de la utilidad neta anual hasg alcanzar el 20% del capital suscrito y
pagado. En auseIcia de uttlidades no distribuidas o reservas de libre disposicién, la reserva

legal debe ser aplicada a la compensacién de pérdidas, debiendo ser repuesta con utilidades
de ejercicios posteriores.

En los afios 20101al 2014 1as utilidades han sido destinadas a cubrir las pérdidas acumuladas
por lo cual no se|ha constituido reserva legal por las utilidades de dichos periodos.

Resultados Acurmnulados
La politica de dividendos se sujeta a la Ley N° 27170 — Ley del Fondo Nacional de
Financiamiento {le la Actividad Empresarial del Estado — FONAFE, en su articulo 4°
dispone que las qubsidiarias del FONAFE, deberdn transferirle autométicamente antes del
30 de abril de cada afio, el total de las utilidades distribuibles obtenidas en el ejercicio
anterior, sobre lajbase de estados financieros auditados.

Ingresos por Actlvidades Ordinarias
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.

2014 2013
(Reexpresado)
Ingresos por venja de energia eléctrica 205,403 217,445
Compensacion ppr sistema aislado 109,421 101,238
Fondo de Compensacién Social Eléctrica (FOSE) 10,712 8,296
Compensacién ppr generacién adicional 6,615 8,699
Servicios compldmentarios 5,800 4,952
427,951 340,630

La venta de enerfi'a eléctrica comprende energia, en baja tension, media tensin, tarifa en
barra el alumbrado piblico y el cargo fijo, son conceptos regulados por el OSINERGMIN
y se facturan a lgs usuarios en base a las lecturas de los consumos de energia eléctrica en
forma mensual.

Se incluye los ingresos por mecanismos de compensacién para sistema aislado segin lo
establecido en el jarticulo 30 de 1a Ley 28832, Ley para asegurar el desarrollo eficiente de
la generacion elégtrica destinado a compensar una parte del diferencial entre los precios en
barra de sistemas aislados y los precios en barra del Sistema Eléctrico Interconectado
Nacional — S reconocido por la Gerencia Adjunta de Regulacién Tarifaria de
OSINERGMIN - GART.
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La compensacién por generaci6n adicional corresponde a los ingresos por la recuperacién

1dos con la finalidad de ampliar |
por el Ministerio de Energia y Mi

de los costos inc¢
eléctrica requeri

a capacidad de generacién de energia
as al amparo del Decreto de Urgencia

N® 037-2008 Meqdidas necesarias para asegurar el agbastecimiento oportuno de la energfa
eléctrica al Sisterha Eléctrico Interconectado Nacional (SEIN)

La facturacién dal servicio piblico de electricidad
tarifas reguladas

las zonas urbanas es facturado a las

mds un recargo que correspondiente al Fondo de Compensacién Social

Eléctrica (FOSE) aplicado a los usuarios que sobrepasen el consumo de 100 Kwh, para

compensar las t
consumo. El O§
monto recaudado para distribuirlo entre las empres
sumnistro de epergia en las zonas rurales y ai

ifas reductdas aplicadas a los usuarios que no sobrepasan dicho limite de
RGMIN se encarga de fijar el porcentaje de recargo y de liquidar el

distribuidoras cuyos ingresos por el
sladas son menores que los costos

correspondientes| Los ingresos por FOSE corresponden a las transferencias recibidas de

OSINERGMIN.

Los servicios complementarios, corresponden a ingresos por las actividades conexas

relacionadas a lajactividad principal. Estos ingreso
nuevas por la irlcorporacién de miles de clientes
reposicion que eslun concepto regulado, entre otros.

Consumo de combustibles y lubricantes
Depreciacién (nota 13)

Consumo de sumipnistros

Compra de energf

Gastos de person

Servicios prestadds por terceros

Cargas diversas d¢ gestién

Tributos
Desvalorizacién de existencias (nota 11)
Amortizacifn

Este rubro se mcr¢mentd en 18.85% principalmente

para atender la d
pérdida de energi

5 principalmente son por conexiones
, por el fondo de mantenimiento y

En miles de S/.

2014 2013
(Reexpresado)
173,665 156,787
31,357 24,980
13,475 6,456
73,345 65,876
11,338 11,626
31,865 16,789
7,550 4,398
2,025 1,197
- 1,769
117 194
344,737 290,072

por la mayor adquisicién de energia

e;r]anda a nuestros clientes regulados. Cubre también el incremento de la
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Gastos de Ventaly Distribucién
Comprende lo siguiente:

Servicios prestados por terceros
Gastos de personal
Consumo de sunpinistros
Tributos
Cargas diversas dle gestion

Provision por deferioro de cuentas por cobrar (nota
Depreciacion (ngta 13)

Gastos de Admirlistracién
Comprende lo sii;iente.:

Servicios prestados por terceros
Gastos de personpl
Depreciacién (ngta 13)
Consumo de suministros
Cargas diversas de gestion
Tributos
Amortizacién
Otras provisioneq

CTRICIDAD DEL ORIENTE S.A. -
A
CIETOS
En miles de S/.
2014 2013
(Reexpresado)
16,384 14,555
6,469 5,233
4,071 3,870
3,952 3,417
2,303 402
8) 403 349
452 272
34,034 28,098
En miles de S/,
2014 2013
(Reexpresado)
12,966 9,595
10,002 6,627
1,296 1,102
1,921 1,154
1,213 882
150 88
254 186
1,109 992

28,911

20,626
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Otros Ingresos y (Gastos
Comprende lo siguiente:

Otros ingresos:
Diversos
Recupero de depreciacién por subvencidn
Recuperacidn de guentas incobrables (nota 8)
Descuentos tardanzas e inasistencia

Otros gastos:
Costo neto de enajenacion

Notas a los Estados Finang

1eros

CTRICIDAD DEL ORIENTE S.A. -

En miles de S/,
2014 2013

(Reexpresado)
7,237 3,806
2,554 2,473
142 120
34 36
10,007 6,435
101 496

Durante los afios P014 y 2013 corresponden principalmente a cobros por penalidades por

efecto de los incumplimientos de contratos.

Ingresos v Gastos|Financieros
Comprende 1o sialiente:

Ingresos financierps:

Intereses sobre cugntas por cobrar
Intereses sobre depésitos

Otros intereses

Gastos financierodq:
Intereses préstamqgs y otras obligaciones
Otros intereses

Incluye los intereses por cuentas por cobrar deriv
acuerdo con lo estgblecido en la Ley de Concesiones

Comprende los iptereses devengados proveniente

financieras, Minigterio de Economia y Finanzas
OSINERGMIN y FONAFE.

léctricas.

En miles de S/,
2014 2013

(Reexpresado)

045 1,451

385 551

101 11
1,631 2,013
5,999 3,901
1,032 379
7,531 4,480

as de la venta de energia y otros de

s de los préstamos de entidades
y fraccionamientos de multa de
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(29) Aspectos Tributarios
Al 31 de diciemﬁre el gasto por impuesto a las ganancias se compone como sigue:

En miles de S/.
2014 2013
(Reexpresado)
Impuesto a las ggnancias corriente 6,202 4,544
Impuestos a las ganancias diferido (nota 30) 2,090 ( 2,366)
8,292 2,178

Los anos 2010, |2013 y 2014, inclusive, se encuentran pendientes de revisién por las
autoridades tributarias. Los afios 2011 y 2012 fueron fiscalizados por la Administracién
‘Tnibutaria por c}ncepto de impuesto a la renta de tercera categoria, los cuales a la fecha

corresponden a procesos cerrados. Cualquier mayor gasto que exceda las provisiones
efectuadas para cpbrir obligaciones tributarias serd cargado a los resultados de los ejercicios
en que las mismhs queden finalmente determinadas. En opinién de la Gerencia y de los
asesores legales [de la Empresa, como resultado de dicha revisién, no surgirdn pasivos
significativos que afecten los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2014 y
de 2013.

De acuerdo con 13 legislaci6n tributaria vigente, el impuesto a las ganancias de las personas
juridicas se calculla para los afios 2014 y 2013 con una tasa del 30%, sobre su renta neta.

El 31 de diciembye de 2014 se promulgé la Ley No, 30296 - Modificacion de las tasas del
Impuesto a las fentas de trabajo y de fuentes exltranjeras, que establece la reduccién
progresiva en los|préximos 5 afios del impuesto a larenta, Esta ley establece las siguientes
tasas: 28% para e} 2015y 2016, 27% parael 2017 y 2018 y el 26% para el 2019 en adelante.
La reduccién sefialada se compensard con el incremento de las tasas aplicables a
distribucién de ytilidades, la cual al 31 de diciembre de 2014 es de 4.1%, que serd
incrementada a 6|8% para el 2015 y 2016, 8% para ¢l 2017 y 2018 y 9.3% para el 2019 en
adelante, salvo gque la distribucién se realice a favor de otras personas juridicas domiciliadas

en ¢l Peri.

Para los efectos del impuesto a las ganancias, impuesto general a las ventas e impuesto
selectivo al consymo, el valor de mercado de las transacciones entre partes vinculadas se
debe determinar Basdndose en las normas de precios de transferencia. Estas normas definen,
entre otros, un |ambito de aplicacidén, criterios vinculacidn, asi como anilisis de
comparabilidad, petodologias, ajustes y declaracién informativa. Las normas sefialan que
cumpli€éndose ciextas condiciones, las empresas estin obligadas a contar con un Estudio
Técnico que respalde el cédlculo de los precios de transferencia de transacciones con
entidades relaciohadas. Asimismo, esta obligacién rige para toda transaccién realizada
desde, hacia o a tiavés de paises o territorios de baja|o nula imposicién.
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Al respecto, la Gerencia de Ia Empresa, considera qiie para propdésitos de lo anterior se ha
tomado en cuentT lo establecido en la legislaci6n tributaria sobre precios de transferencia
para las transaccjones entre entidades relacionadas y aquellas realizadas desde, hacia o a
través de paises 9 territorios de baja o nula imposicién, por lo que no surgirdn pasivos de
importancia al 31 de diciembre de 2014. Esto incluye considerar la obligacién, de preparar
y presentar la declaracién jurada anual informativa de precios de transferencia del ejercicio
fiscal 2014 en el plazo y formato que la SUNAT indicar4.

A partir del afio 20005 se ha establecido un impuesto temporal a los activos netos, cuya base
imponible estd cdnstituida por el valor de los activos netos ajustados al cierre del ejercicio
anterior al que cofresponda el pago, deducidas las depreciaciones, amortizaciones, el encaje
exigible y las proyisiones especificas por riesgo crediticio. La tasa del Impuesto es del 0.4%
para el 2014 y 20]3 aplicable al monto de los activos netos que excedan de S/. 1 mill6n. El
citado impuesto podré ser pagado al contado o en nueve cuotas mensuales sucesivas. El
monto pagado puwede ser utilizado contra los pagos a cuenta del Réglmen General del
Impuesto a las (Gananci '
gravable por el cyal se pag6 el impuesto hasta la fecha de vencimiento de cada uno de los
pagos a cuenta y ¢ontra el pago de regularizacién del impuesto a las ganancias del ejercicio
gravable al que corresponda.

La conciliacion dg la tasa tributaria de 30% con la tasa efectiva del impuesto a la renta, es
como sigue:

En miles de S/, En miles de /.
2014 % 201 %
(Ganancia antes del impuesto a la renta 25,997 100.00 4,616 100.00
Impuesto a la renta segjin tasa teérica 71,799 30.00 1,384 30.00
Diferencias permanentgs: 2,472 0.51 1,185 25.66

Otros ajustes ( 1,979 ( 7.61) { 391) { 847)

L N L B S S -—

Impuesto a Ja renta segiin tasa efectiva 8,292 31.89 2,178 47.19
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(31) Reclasificacion y|Reexpresién de los Estados Financieros v Primera Adopcién de Normas

Internacionales d

(a)

(b)

(c)

Informacién Financiera (NIIEF)
Reclasificacién

La Empresa|efectu6 ciertas reclasificaciones en sus estados financieros por los afios
terminados 4l 31 de diciembre de 2013 y en el|estado de situacién financiera al 1 de
enero de 2013 a fin de que sean comparativos con los estados financieros por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2014. Las| reclasificaciones estdn relacionadas

principalmente a los siguientes rubros;

* Reclasificacién del rubro de efectivo y equivalente de efectivo al rubro fondos
sujetos 4 restriccién por los fondos recibidps del Ministerio de Energia y Minas
que serap destinados a la ejecucion de obras de electrificacion rural.

* Reclasifjcacién de saldos por cobrar y por pagar a partes relacionadas que se
presentaban como “terceros”. Los rubros de los cuales se han reclasificado son los
siguientqs: cuentas por cobrar comerciales, pbligaciones financieras, otras cuentas
por pagay y activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferidos.

Reexpresién
En el afio 2014, Ia Empresa revis6 sus estados financieros al y por los afios terminados

al 31 de dicipmbre de 2013 y de 2012 (el cual|sirve de base para la preparacién del
estado de sifuaci6n financiera al 1 de enero de 2013), y determiné ciertos ajustes
relacionados|principalmente a los rubros que se |detallan en la nota 31 (f) a los estados
financieros.

De acuerdo cpn la NIC 8 “Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables
y Errores”, lel efecto de la regularizacién antes mencionada, se reconocié
retrospectivamente y se reexpresaron los estadas financieros por el afio terminado el
31 de diciembre de 2013 y el estado de situacién financiera al 1 de enero de 2013.

10n de Normas Internacionales de Informacién Financiera

lica en la nota 3 (a) a los estados financieros estos son los primeros
estados financieros de la Empresa, preparados| de acuerdo con NIIF. Las politicas
contables degcritas en la nota 4 se han aplicado en la preparacién de los estados
financieros gor el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, la informacién
comparativa presentada al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 y el
estado de sitpacién financiera al 1 de enero de 2013 (la fecha de transicién de la

Empresa).

Mediante la |Ley N° 29720 — “Ley que Promueve las Emisiones de Valores
inmobiliarias|y Fortalece el Mercado de Capitales”, el Congreso de la Republica
aprobd en abjl de 2011 que todas las empresas Z; stintas a las que se encuentran bajo

la supervision de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) deben presentar
informacidn financiera auditada conforme a las
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El 27 de abnil de 2012, mediante la Resolucidén

Notas a los Estados Financieros

SMV 011-2012-SMV/01 publicada el

2 de mayo de 2012, se han emitido las “Normas Sobre la Presentacién de Estados
Auditados por Parte de Snciedad%s o Entidades a las que se Refiere el

Financieros
Articulo 5°

de 2014, se

implementa¢ion gradual de las NIIF,

A fin de curpplir con la legislacion peruana, la

de la ley N° 29720. Dicha resolucién establecia el cronograma de
implementagién gradual de las NIIF para las e
Posteriormepte, mediante Resolucidn de Superintendente N° 159-2013-SMV/01 del 6
de diciembre de 2013 y Resolucién SMV N° 028-2014-SMV/01 del 17 de diciembre

modificaron parcialmente las resoluciones anteriores modificdndose la

tidades bajo su 4mbito de aplicacién.

Hmpresa ha adoptado las NIIF para el

ejercicio qe termina el 31 de diciembre de 2014. Las normas son aplicadas
retrospectivamente en la fecha de transicion
activos y pasivos mantenidos bajo los principios de contabilidad generalmente

aceptados cﬂ Peri (PCGA) contra el rubro “R

exenciones

LLa exphicacién de cémo la transicién de PC(

e la norma.

se registran todos los ajustes a los

sultados acumulados™, menos ciertas

iA a NIIF ha tenido un efecto en la

situacion firfanciera de la Empresa, los resultados del periodo y los flujos de efectivo
se muestran en los siguientes cuadros y notas descritas en las notas de la 31 (d) ala 31

(3) a los estaflos financieros.
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(d)

Reconciliacion dgl estado de situacidén financiera

transicion):

Activo
Activo corviente

Efectivo y equivalente de n::!'m:livJ

Fonrdos sujeio a restriccion
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar & parles
relacionadas

Otras cuentas par cobrar
Inventarios

Gastos contralados por anficipadd

Toial activo corriente

Activo no corriente
Inmueble, maquinariz y equipn
Activos inlangibles

Aclivo por impuesto a las ganancias

diferidn
Total activo no corrienie

Total activo

Pasivo

Pasive cormiente
Obligaciones fnancicras
{Cuentas por pagar comercigles
Cucntes por pagar & partes
relacionadsas

(4ras cuentas por pagar
Pasivos por impuesto & las
SARANCIAS

Provisitn por beneficios a bos
empleados

Totat pasivo corriente

Pasivo no corriente

Cuentas por papar a entidades
relascionadas

{iras cuentlas par pagar
Provisidn por Bepeficios a los
Empleados

Ingresos diferidos

Pastvos por lmpoesto 5 las
Ganancias

Total pagivo no corriente
Total pasivo

Patrimonin

Capital

Reserva legal

Resokiados acumulados
Totsl patrimonio

Total pasive y patrirmnonio

EMPRESA REGIONAL DE SERVICIO PUBLICO DE ELE

CTRICIDAD DEL ORIENTE S.A. ~
ELECTRO ORIENTE S.A.
Notas a los Estados Financieros
al 1 de enero de 2013 (fecha de
En miles de S/
PCGA POGA Alusies
{Emitida) (Reclasificadn) (Recxpresada)
36,494 . 36,496 { 3) { 1.6685; 28,828
. - . - 7,665 7,665
47.841 . 41,841 - 6,314 54,155
6314 . 6,314 - . ( 6314 '
7.603 209 71.812 (| 4781} - - 3,031
41,818 - 41 818 (| 4760 - 37,051
1,821 - 1,821 4 [46) ~ 1,675
141,803 206 142, 112 L 0697 - 132, 405
584,355 - 584,355 3.478 { 15,524) - 572,300
738 - 738 - - - 138
4952 - 4,952 {1,706) - - 3,246
590,045 - 590,045 1,772 {( 15.,524) 576,293
731,938 29 732,147 [ 7.925) ( 15,524) - 708,698
19,084 8,453 27.537 - - ( 9,579 17,958
21,751 - 21,751 { 2.575) - 230 19,406
13.075 { 12,845) 230 - - 12,615 12,845
24,544 4,392 28,935 {{ 6173 - [ 2.633) 20,128
533 - 633 - - { A33)
3.606 - 3,606 2,669 - - 5,275
82,603 - 82 693 { 6081} - - T6.612
54,320 - 54.320 - - - 54 34
2,274 - 2,214 9.661 - - 11,935
0,353 - 10,353 325 - - 10,678
8,872 200 9,081 19,092 - - 28,173
_ . - 9.606 4,657 - 14,263
75,819 206 76,028 38,684 4 657 - 119,360
158,512 209 158,721 32,603 4,657 - 195,981
405,746 - 405,746 - - - 405,746
175,419 - 175419 - - - 175,419
2 AG7 - 2,467 - - - 2 467
{ 10,206) - { 10,206} {|30,922) { 20787) - { 70,915
5713426 - 573,426 ( | 30,922) { 29,787 - 512,717
731,938 2109 732,147 1,681 { 25,130) - 708,698




(e)

Reconciliacién del estado de situacién financiera al

Activo
Activo corriente

Efective vy eguivaleate de efectivo

Fondos Sujelo a Restriccidn
Cuentas por cobrar comercialey
Cuen(as por cobrar a paries
relacionadlas

Otras cuenlas por cobrar
Inventarioy

Activo por Impuesto a Jas
Ganancias

Gastos conlraladaes por anticipaio

Total activo corriesnte

Active no corriente
Propiedades, planta y equipo
Activos intangibles

Activo diferido por impuesto a Jas

ganancias
Total active no corriente

Total activo

Pasivo

Pasivo corriente
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Cuenlas por pagar a paries
relacionadas

(lras cuenlas por pagar
ProvisiGa por bepaficios a los
empicedos

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones inancieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras coentas por pager
Provisitn por beneficios a los
empleados

Ingresos diferidos

PRSivos por impuesto a las
ganancias diferido

Total pasivo no corriente
Total pasivo

Palrimonio

Capital

Capital adicional

Reserva legal

Resnliados acumuoiados

Total patrimonio
Toial pasivo y patrimonio
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PCOA PCOA
—enPert  Reclasificacionpes . enPerd
(Emitido) {Reclasificado)

306,698 - 30.608
52.956 - 52,956
11,713 65 11,648
12,744 ( 65 12 809
51,081 - 51.081
1272 . 2,372
2.035 - 2039

163,503 - 163,503

663,378 - 663,378

T43 - T43
b,034 - £#.034
670,155 - 670,155
833.658 - 833,658
27.978 { 11.247) 39,225
51,836 - 51.836
15,981 15.747 234
45,997 { 33220 49.319
3.832 - 3,832
145,624 1,178 144,446

51 - 51
65,757 - 65,757
1,201 { 1,178) 2,379
10.819 - 10,819
£.584 ~ 8,584
86,412 { L17% R7.590

232 036 - 232,034

405,746 - 405,746

201,830 201,830

2,467 2,467
( 8,421) - [ 8421
631,622 - 601.622
833,658 - 833,658

~BRCxpresion

( 6.745)
( 6.658)

( 24)

- . ——

{ 13,430)

---------------

'''''''''''''''

{{ 21,301)

{ 33,351

 H4,652)

{ 10,204}

Ajusies

NIE

-------------------

L L G

{ 15,524)

----- i —

( 29,787)

{ 25130)

31 de diciembre de 2013:

ECTRICIDAD DEL ORIENTE S.A. -

NIIF al

—Reclasificacién _3L12.2013

[y

(

25,0155)
25,855
11,648

11,583)
6d)

2,272}

(

2,270

e ——ap a

{
(

(

11,551)
L,TH)

18,469
5,148)

L L F TR T T A A Sy i S —"

(Reexpresado)

3,640
25,055
64,604

65

6,000
44,423

-

544228
682

5,612

650,522

B R o e e e - e -

21674
50,066

18,703
35,668

51
65,757
12,987

11,344
39,306

281,141

405,746
180,520
2467

{ 71,559

517,183

798,324

-
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(f)  Notas a la Recongiliacién del Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2013 y

al 1 de enero de 2013

(1) Ajustes por Reexpresion

Otras Cuentas por Cobrar:
Incluye ajustes por baja de otras cuentas por cobrar correspondientes a partidas que

no s€ CSpCraf recupcrar.

Inventarios;:
Reconocint’ento por desvalorizacién de |existencias por lenta rotacién y
obsolescengia no registrada anteriormente.

Inmuebles,|Maquinaria y Equipo:
Reconocimjiento de diversos ajustes por baja|de activos no reconocidos, altas por
subvencion recibidas del Gobierno, entre otros.

Otras Cuentas Por Pagar
Diversos ajustes relacionados con baja de diversos conceptos entre ellos depésitos
sin identifigar, garantias a proveedores, provisiones no reconocidas, reversién de
ajuste de repultados acumulados, entre otros.

Beneficios p Empleados:
Reconocimfento de beneficios por quinquenios, remuneraciones por pagar, reversion
de ajuste dg resultados acumulados y participacién de trabajadores.

Provisiones:
Los principales ajustes corresponden principalmente a reconocimiento de
contingencias, procesos laborales, civiles y administrativos.

Ingresos Diferidos:
En el afio 20)12, 1a Empresa reconocié obras no registradas de las Sede San Martin
y Loreto cgmo relacionadas con Subvenciones recibidas del Gobierno, cargando
contra ingrpsos diferidos. En el afio 2013 se ha realizado la alta del Sistema
Electrificac}én San Francisco de Asis — Sede Loreto, Mayoruna — Sede Loreto, Rioja
I Etapa — bede San Martin, mejoramiento del servicio eléctrico libertad, obras
provenientel de subvenciones del Gobierno, entre otros.

Impuesto a jas Ganancias Diferido:
Los ajustes peconoctdos por reexpresion estin| relacionados principalmente por los
ajustes por jinmuebles, maquinaria y equipo |y parte de los ajustes mencionados

anteriormente.

Patrimonio:
El patrimoniio neto resulta de la diferencia entre los activos y pasivos una vez
realizados 1¢s ajustes por reexpresién y primera adopcién de las NIIE, conforme se

detalla en las notas 31(f.) y 31(h).
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(i1) Ajustes por AEopciﬁn de NIIF
e I[nmueble,

aquinaria y Equipo:
Como parfe del proceso de adopcién de NIIF, la Empresa opté por valorizar sus
activos fij¢s a su valor razonable, basado en ¢l enfoque de costos, 1o que constituyé
te) de acuerdo a lo permitido por la

el costo atfibuido (costo de reposicidn corrieI
NIIF 1. Los activos llevados a su valor raz

A,

Notas a los Estados Financieros

nable corresponden principalmente a

edificios, [construcciones, maquinaria y equipo de generaci6n, transmisién vy

distribuciér eléctrica. Asimismo, la Empresa

componen
itiles.

determiné sus unidades de cuenta y la
1izacién de los principales activog de la Empresa, revisando sus vidas

Como confecuencia, se registrd urna disminucion del rubro inmueble, maquinaria y

equipo al

de enero de 2013 por aproxima

amente de miles de S/. 15,524. Estos

ajustes afegtaron resultados acumulados al 1 de enero de 2013 y al 31 de diciembre

de 2013,

¢ Activos pjr Impuestos a las Ganancias Diferido:
Relacionados con el ajuste de costo de reposi

inmmuebles{ maquinana y equipo.

(g) Reconciliacién de estado de resultados integral,

Ingreso de actividades ordinarias
Costo de actividade ordinarias

Utilidad bruta

Gastos de ventas y qistribucion
Gastos de admirdsirjcidn

Otros ingresos opergtivos
Otros gastos

Utilidad de operacién
Ingresos financieros]
(Gastos financieros

Pérdida por diferencja de cambio

Utilidad antes de illeuestu a las
ganAncias

Impuesio a las ganageias

Utilidad del aiio

PCGA

—bnbPeri
{Emitidos)

340,630
( 287,717)

52,913

{ 19,355)
( 28,548)
6,671

10,881

2,013
(4,480
( 690

-

7,724

( 2,178)

5,546

10n comente como costo atribuido en

_Gn mites de 5/,

__Ajustes

2,335}

2,355)

1,071)
46}
364

3,108}

es al 31 de diciembre de 2013:

Reclasificaci

e uln -

NIIF al

31.12.2013
{Reexpresado}

340,630
{ 290,072)

——

50,558

28,098)
20,626)
6,435

496)

1,773

2,013
4,480)
690)

4,616

2,178)

2438
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(h) Reconciliacifn del total patrimonio al 1 de enerpo de 2013 (fecha de transicién):

Patrimonio seguih

Ajustes por reexpresion:

Baja de otras

PCGA en Peni

uentas por cobrar

Reconocimiegto de estimacién para desvalorizacién de existencias

Reconocimiento de ajustes por saneamiento de saldos de
equipo

Baja de cuenths por pagar comerciales

Baja de otras puentas por pagar

to de beneficios a los empieados
Reconocimiento de contingencias, procesos laborales, ci
Reconocimiento de ingresos diferidos por subvenciones
Reconocimiento de impuesto a las ganancias diferido
Reversion de hjustes de resultados acumulados

maquinaria

Reconocimie

Ajustes por primtra adopcién NIIF:
costo atribuido de inmueble, maquinaria y

Medicidn de
Reconocimier

Patrimonio segiing NIIF (reexpresado)

to de impuesto a las ganancias diferidos p

inmuebles,

viles, entre otros
del Gobiemo

quipo
i costo atnibuido

(1) Reconciliacign del total patrimonio al 31 de diciembre de 2013:

Patrimonio bajo PCGA en Perd al 31 de diciembre de 2013

Ajustes por reexiesién:

Baja de otras
Reconocimien
Reconocimien

maquinaria y ¢quipo

entas por cobrar

0 de ajustes por saneamiento de saldos de

0 de estimacidn para desvalorizacién de existencias

inmuebles,

Depreciacidn for alta de activos provenientes de subvenciones del Gobierno

Baja de cuen
Baja de ofras

Reconocimiento de beneficios a los empleados

por pagar comerciales
entas por pagar

Reconocimienfo de contingencias, procesos Iaborales, civiles, entre otros

Reconocimiento de ingresos diferidos por subvenciones ¢
Reconocimienfo de impuesto a las ganancias diferido
Reversién de ajustes de resultados acumulados

Ajustes por primefa adopcitn NIIF:
sto atribuido de inmueble, maquinaria y ecEJipo
I

Medicion de ¢
Reconiocimien

Patrimonio segiin

el Gobierno

de impuesto a las ganancias diferido po

FHF (reexpresado)

osto atribuido

En miles de S/.

573,426
( 4,845
( 5,018
3,756
2,009
6,314
( 1,388)
( 9481)
( 19,002)
( 11,563)
( 1,220)
{ 40,528)
( 15,524)
( 4,657
( 20,181}
512,717
En miles de S/,
601,622
(  4,845)
{ 6,688)
( 18,394)
2473
2,009
6,314
(  1,946)
( 10,428)
( 19,092)
( 11,219)
( 2,442)
( 64,258)
( 15,524)
( 4,657)
( 20,181)
517,183
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(32) Compromisos, Contingencias y Garantias Otorgadas

(33)

ELECTRO ORIENTE

CTRICIDAD DEL ORIENTE S.A. ~

A

Notas a los Estados Financieros

() Reconciliacién del estado de flujos de efectivo
La adopciéi de las NIIF tiene los siguientes efectos en los estados de flujos de efectivo

generados gor la Empresa:

Actividades de dperacion
Actividades de ipverstdn
Actividades de fT

Fondos sujetos arestriccion

En miles de S/.
POGA Efecto por NIIF al
en Permi Ajustes 31.12.2013
(Emitido) (Reexpresado)
( 13,571 50,368 36,797
( 15,404) ( 71,738) ( 87,142)
nanciamiento 23,176 3,981 27.157
- 17,389 17,389

(a) Compmmis’gs
Al 31 de djciembre de 2014, la Empresa mantiene compromisos por miles de S/.
16,366 (miles de S/. 1,459 al 31 de diciembre de 2013). Los compromisos contraidos

corresponden a servicios por mantenimiento de grupos electrégenos.

(b) Cc}ntingenc1as

Al 31 de dicjembre de 2014, la Empresa mantiene contingencias que ascienden a miles
de S/. 2,743|(miles de S/. 67,623 al 31 de diciembre de 2013).

Asumismo, existe en proceso laboral iniciado contra ]a Empresa y otras empresas
relacionadag por la suma total de miles de $/. 151,232. A la fecha no se puede
cuantificar ¢l importe que le tocard pagar a cadd una de las empresas ni la fecha exacta

que se deserbolsara.

(¢) Garantias

Al 31 de dicjembre de 2014, la Empresa mantiene cartas fianza que ascienden a miles
de 5/. 78,112 (miles de S/. 27,063 al 31 de diciembre de 2013). La carta fianza al 31
de diciembre de 2014 de Petr6leos del Perd

por suministro de combustible tiene

vigencia hasfa el 31 de agosto de 2015 por miles de S/. 17,735.

Reglamento Ambiental

En cumplimient
Reglamento de

present0 su Programa de Adecuacién y Manejo Az

actividad de dis

De acuerdo a lo ¢stablecido en el D.S. 029-94-EM.

del Decreto Ley N° 25844 y
oteccion Ambiental en las Activi

bucién de energia eléctrica.

el Decreto Supremd N°® 29-94-EM
ades Eléctricas, la Empresa elabord y

nbiental (PAMA) en relacién con su

- se viene cumpliendo con realizar el

monitoreo encamjnados a evaluar los siguientes pardmetros medio ambientales: niveles de
ruido, electromaghetismo, calidad de aire, emisiones
calidad de aguna 31 etluentes liquidos, calidad de agu

Monitores sera pr
y Minas (DGE) y

sentado a la Direcci6n General de

aseosas, parametros meteorolégicos,
en cuerpos receptores. El informe de
Electricidad de Ministerio de Energia

al Organismo de evaluacién y Fiscalizacién Ambiental (OEFA).
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Asimismo, se viene cumpliendo con la atencién de la Resolucién OSINERGMIN
N°® 245-2007-OS/CD relacionada con el Procedimiento para la Supervisién Ambiental de
las Empresa Eléctricas. De igual modo, se viene dando atencién a la Resolucién
N° 009-2009-MINAN “Implementacién de las Mgdidas de coeficiencia para el Sector
Publico”.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 no han ocurridos eventos que pudieran tener

(34) Eventos Subsecrg:tes
impacto en los e

dos financieros a dicha fecha.
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